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Esbclos contables expresados en dólares esúadounidenses
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- Informe de compilac¡ón

- Estado de situación patrimonial al 30/09/2008

- Estado de resultados por el período comprendido
entre el 0l/01/2008 y el 30/09/2008

- Estado de or¡gen y apl¡cación de fondos

- Estado de evolución del patrimon¡o

- Notas a los estados contables al 30/09/2008

- Anexos:
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Anexo 2 - Estiados contables consolidados de Industria Sulfúrica
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INFORME DE COMPILACION

Señores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULF['RICA S.A,

1. Hemos compilado el estado de s¡tuación patrimonial de INDUSTRIA
SULFÚRICA S.A. al 30 de set¡embre de 2008, así como de tos
correspondientes estados de resultados, de evolución del patr¡monio y
de origen y apl¡cac¡ón de fondos adjuntos, por el período de nueve
meses finalizado en esa fecha, expresados en dólares estadoun¡denses.
As¡mismo, hemos comp¡lado los estados contables consolidados de
INDUSTRIA SULFURICA S.A. con su sociedad controlada
FANAPROOUI S.A. por el período de nueve meses final¡zado en esa
fecha, expresados en dólares estadounidenses (Anexo 2). Los referidos
estados contables son resDonsabilidad de la D¡rección de la Soc¡edad.

2. Nuestra compilación fue real¡zada de acuerdo con las normas
establecidas en el Pronunciam¡ento No 7 del Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay.
La comp¡lación de estiados contables, es eltrabajo profesional dest¡nado a
presentar en forma de estados contables la ¡nformación que surge del
s¡stema contable. No hemos efectuado un examen de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas o una revis¡ón lim¡tada de los
estados crniables de INDUSTRIA SULFÚRICA S.A. al 30 de set¡emDre
de 2008, así como de los correspond¡entes estados de resultados, de
evolución del patr¡monio y de or¡gen y aplicación de fondos adjuntos por
el per¡odo de nueve meses f¡nalizado en esa fecha.

Jo¿quín Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 409 9196 / Fax: (598-2) 401 3523

E-mail: i¡fo@npyas-nexia.com.uy

INTERNAIIONA!
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NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS
Auditors & Consultorcs

3. Dejamos constancia que la reláción que mantenemos con INDUSTRIA
SULF[,R|CA S.A. es exclusivamente de carácter orofesional.

Montevideo, 28 de octubre de 2008.

Joaquín Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (598-2) 408 0114 - 409 9196 I Fa* (s98-2\ 401 3523

E-máil: info@npyas-nexia.com.uy - rlvr'wnpyas-nexia.com.uy

INIERNATIONAL

Peruzzo & Asociados

Peruzzo
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Fax: 104593 2) 347 21 27 C P.3A 101 - San Jasé - Utuqoay
n uy E MAIL: rsusa@¡susa can uy

ESTADO DE SIfUACION PATRII\¡ON¡AL
fciiras exDresadas en dó ares estadounidenses)

a c f t v o
ACTIVO CORRIENTE

D¡sponibi l ¡dades
Caja y cobra¡zas a deposrtar
Bancos

lnversiones Temporarias
Letras y Bonos
Depós tos Clrcu ar 1456 {Nota 7)
lntereses a Cobrar

Créditos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 5.1)
Deudores por Exportacones
Documentos a Cobrar (Nota 7)
lvenos: Previsión par¿ Descuentos

Prev¡s¡ón para Deudores Incobrables

Otros Créditos
Crédltos F sca es
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Créd tos con Ernpresas Vinculadas (Nota 5.1)
Diversos

B¡enes de cambio (Nota 2.2.b)
Productos Terminados

Materias Pr mas
Materiales y Suminislros
Envases
Repuestos y Accesorios
lmportac¡ones en Trám¡te

Al 30 de Setiembre Al3'1 de Diciembre
2008 2007
US$ US$

341 395,56
1.086.154,34

901.665,66 840.073 31-------2@Zi6--------rFO g

Total Aclivo Corr¡enle
ACTIVO NO CORRIENTE
Orros Créditos

Diversos
Activo de lmpuesto Diferido (Nota 14)

Invers¡ones a Lalgo Plazo
Inmleb es {Nota 5 2 y Anexo 1)
Acclo¡es (Nota 5 3)

B¡enes de Uso (Nota 2.2-c, Nota 7 yAnexo l)
Valores Orig¡na es y Revaluados
[,1enos: Amort zac¡ones Acumuladas

4 458 648,37
446.432 08

59 990 065 54
215 042 46

1 3T 9.862 98
794.055 89

1 199.079 39
328.224 33
12.185 AO

103 631 753,05

$

994 692 22

19 477 20

Total Activo no Corriente

177 710.056.59

32 312161,65

121.647 411.63

NORMI,Y . PER!2ZO Á ASOC]AI}OS
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314 252,67 75 890 79
4 564.527.04 2.286 813 52
527877975

I  S05,89
7 639 500,00

7 422 50
6 807 472 50

245.592.25
7 933 998,14

142.454 A2
6 957 349 02

14.099.360,33
14.381 737,89
28.016 526,73
(2.487 .342,97)

7.946.484 20
14 064.594 83
32 S65.036 32
(2.556 944 41)

523 764.07 5% 768 A7
53.486 513,91 51 895 398 87

1 080 049 50
322 925,64

30 334 012 56
131023,22

1 124 417,23
546 856,84

6 497 453.23
40 436 738,22

19 477,20
67 552.40
87 029,20

351 832 00 351 832,00
3 163 294.44 3.084.423.50
3 515 126 48 3 436.255.50

24.715.364,37 17 975 658,58



I N  D I J S - T R I A  S L J  L F Ú R I C A  S - A .
ADMINISiRACIÓN CENÍRAL: Ruta 1 Kn 21 S/N. fet : 317 20 35'

Fax: (40593 - 2) 347 21 27 - C P 30 1a1 Sán Jasé U,usuay
INTERNEÍ httplwww.isusajan uy - E-MAIL: isús¿@isus¿ .óñ úy

ESTADO DE SITUACION PATRIIVONIAL
{clras exoresadas en dó ares estadounrdensesl

Al 30 de Set¡embre Al 3l de Diciembre
P A S I V O
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerc¡ales
Proveedores por f¡podac¡ones
Proveedores de Plaza (Nota 5.1)
Documentos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Fanancieras {Nota 5.4)
Préstamos Bancar¡os
Obligaciones Negociables (Nota 8)
Documentos a Pagar
lntereses a Pagar
[.lenos: lntereses a Vencer

Deudas Diversas

D v d é n d o s a P a g a r
Deudas con empresas v¡nculadas
Sueldos y Jornales a Pagar
Prov¡s¡ón para Beneficios Soclales
Acreedores por Cargas Sociales
Otras Deudas

512.889,84 494.548,65
17 472532.59 10 973 705,29

2008
us$

'14.062.844,24

2.574.535,39
322 263,04

7 5.963.322,45
2 500 000,00
1 .162.870,22
2 T59.798,50

2007
us$

8.609.526 04
1.865.556 04

4 074 56

46.570.690,38
2 500 000,00

1 5 1 . 1 9 ' 1 , 9 5
1 881.778,03

$

(1.034.508,00) (1.157.060,52)
80.75T.483.T 7 49.946.599.84

7.339.00'1,26
145 601 ,24
314 067,58
35 909,07

763 421,71
113 442,42

5.980.380,88
92 761 ,72

21 571,37
588.893,54
1 8 7  8 9 4 , 1 3

2245494.66 266.953.96
10.957 741.94 7.138.455.60

1091A1757.70 68.058.760.73Total Pasivo corr¡ente
PASIVO NO CORRIENfE
Deudas F¡nanc¡eras (Nola 5.5)
Préstamos Bancarios
Obl¡gaciones Negociables (Nota 8)

Deudas Diversas
Pas¡vo por impuesto diferido (Nota 14)

Total Pasivo no corriente

10.330 790 87 1'�l434.207,65

11 580 790 87 13 934.207.65

1472511.4O. . . . . . . . . . . . . .17 . |ñ6- -

13 053 301 87

17 239 789 85 1' � l789.491.11
1 7  2 3 9  T A 9  A 5  T 1 7 8 9 . 4 9 1 . 1 1

13 934 207 65

'122.235 459.57 81.992.968.38
P A T R I ¡ ¡ O N I O  { N o t a 6 )

Cap¡tal Soc¡al
Cap¡tal lntegrado

Reserva Ley 15903 Art.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados no asignados
Resultado deL Período

734 A1A A7
2 130 636 69

734 e14,07
1 374 544,80

1 274 494 52 3 384 702,21
2 0  0 9 5 . 4 6 3  2 6  1 3  0 1 1 6 3 0 , 1 8

_ryl
rotal del Patrimonio ______--:9!lg!994q?_1!qll!l!1q?L

Total del Pas¡vo y Patrimonio

13 993.794 63 I  319 256.88
16 865 24S 39 11428615,75

177 710.056 59 121 60T 411

niegrante de los Estados Contables

NORMEY. PERLZZO & ASOCIADOS
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I  N  D T J S - I - R I A  S U  L F Ú  F T I C A  S - A -
ADMIN]STRACIÓN CENTRAL: RUIA 1 Kñ 24 S/N fEI ' 317 2A 35'

Fax: (00593 - 2)347 21 27 -C P Aa 141 - Sán Jasé - UtLgoay
IN'ERNEX hllplwww ¡susa.con.uy - E-MAIL: ¡susa@isus. con.uy

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Porelperlodo Inlclado o¡ lo. de Enero yf¡nalizado el30 de Setiembre

(cifiás expresadas en dólares estadounidenses)

De 2008 De 2OO7
us$

679.230,60

us$

20.095.463,26

us$ us$

Fluio de efectivo asociado a act¡vidades ooeretlvas
Result?do delperiodo

Caroos no oaoados
Amortizaciones
Creación de previsiones
Pérdida porVenta de Bienes de Uso

Inoresos no oercibidos
Resulledo de la inversión
Ganancia porVenla de Bienes de Uso

Cambios en activos v oasivos
Inversiones lemporarias
Créditos por Ventás
Otros Céditos
Bienes de Cambio
Ofos Créditos no conientes
Deudas Comerciales
Deudas Diversas
Deudas Diversas Largo Plazo

Totat ajustes

Fondos (aplicados a)/provenientes de operaciones

Flulo de efoctlvo asociado a inversiones
Cobros por ventas de bienes de uso
Pagos porcompras de bienes de uso e
inversiones en inmuebles
Fondos aplicados a inversiones

Fluio de efectivo asociado ál f¡nanc¡amiento
Pago de dividendos y dietas
Deudas Financieras

(976.649, 1 2)
(r .591.115,04)

50.u7.o7
(43.929.446,64)

67.552,00
6.498.827,30
3.819.286,34
1 .472.511,OO

(34.061.693,12)

(13.966.229,86)

105.000,13

(7.439.251,89)
17 .334.251 ,76)

(4.234.90S,49)
28.451.466,55

(7 470.327 ,46)

(8.867.897,02)

62.193,46

{2.706.617,96)
12.644.424;50)

\1.273.374 22)
16.424.210.78

15.150.836,56

696 432,49

(78.870,98)
(73.365,65)

(401.956,19)
(22.193,46)

427.324,60
114.581 .944,28'�)
(1.792.646,19)

(13.574.861,18)
343.087,47

6.830.221,08
3.806.204,20

5.

5.

24.216.557 ,06

4.

Fondos provenientes del /(aplicados el) finánciamiento

Aumento/lDisminuciónl del flulo neto de efectlvo

Saldo inicial del efectivo

Saldo f¡nal del etect¡vo

2.916.O75,44

2.362.7M,31

3.638.515,04

99'1.520,77

5.278.779,75 433o33s.6a :

' r$
NORMEY. PERLZZO & ASOCIADOS
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ESTADo DE EvoLUclON DEL PATRIüOltllO (clfras oxprosadas en dótal€s .stadou¡tdonsos)

Porol perfodo Inlcladoel lo, do En6ro y l¡nal¡ado el 30 do Sotl€mbre d.2008

T N D U S T R . I A  S U L F Ú F T T C A  S - A -
ADMINISIRACIÓN CENfRAL: RÚIA 1 Kñ 24 S/N. fEl : 3A7 20 35'

Fax:140593 - 2)347 21 27 -C P 30 141- San Jasé - Utuguay
I N TER N EI: hltp l||ww.isusa.ca n. uy - E-M Al L: ¡sus.@¡ sus...a ñ. úy

SALDOS INICIALES
APORIES DE PROPIETARIOS
Acciones en ciculaclon
GANAI{CIAS RETEI{IOAS

Resultados no asignados
ReexpÉsiones contables

CAPITALIZACION DE RESERVAS

DFTR|BUCION DE UTIUOADES

Dielas y olrcs con@ptos

RESULTADO DEL PERIODO

SALOOS FINALES
APORf ES DE PROPIETARIOS
Acciones en c¡@l.cion
GANANCIAS RETENIDAS

Resullados no asignados

11.789.491,11 11 .749.491 ,11

1_374 544.40
734.818,07

9.319.256,88
10.396.332,3S

1 0.151 .,148,86

1 .374.544,80
734.818,07

9.319.256,88

926 555.04. .

734.818,07 ,
8.119.579.21. .  i
1 .531 .225,77.16 396.332,39

suB,ToTAL 11.789,491.11 11.428.619.75 l6_396.332.3939.614.,143.25 27.863.626.95

168.211,78 168.211,78)
5.282.086,96 (5.282.086,96)

756.091,89
168.211,78

9.962.624,71

(3.024.367,58)
(756.091,89)
(168.211,78)

(9.962.624.71)
(1.210.541,91)

20.095.463,26

(3.024.367,58)

(,.r,o.uo,,rr)

20.095.463,26

(909.304,71)

(364.063,50)

9.002.430,¡14

suB-ToTAL (244) 5.450.290,74 5.436.629.64 4.973.625,39 15.860.553,77 7.729.056,23

17 239 769,85 11.789.¡ t91,11

1.374.544,80
734,a19,07 .

9.306.696,55.
P3a7.taz,6a

17.239.789,85

2.130.030,69 2.130.636,09
734.818,07 734.618,07

13.999.794,63 13.9SS.794,63
21.369.957,78 21.369.957,78

TOTAL 17.23S.789,85 16865.249.19 21.369.957,7A 55.474.997,02 35532.683,18

NORMEY. PERUZZO & AS'CTADOS
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I N D I J S - I - ¡ R I A  S U  L F Ú  R I C A  S - A -
ADMlNlsfRAclÓN jENÍRAL Rúta 1 Kñ2,1stv fel 31/ 2a 35'

Fax :  lAA593 -  2 )  317 21  27 .C P 3D 1o1 'SanJosé u túgúay
¡NIERNET h¡tp1lww|| rsusa con uy. E.MAIL: ¡susa@¡srsa.coñ oy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2OO8

NOTA I - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

l.l Naturalezajurídica

Es una Sociedad Anónima abierta cuyo capital está compuesto por acciones al poúador

1.2 Actividad principal ' 
.

La actividad p ncipal desarrollada por la Sociedad es la fabricación
productos químicos.

1.3 Inversión en otras sociedades

y venta de fe¡tilizantes y . -

Con fecha 16 de abril de 1997 Indust¡ia Sulfúrica S.A. adquirió la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anónima abie¡ta que se dedica a la fab¡icación y venta de
produclos químicos para uso agricola

Con fecha 2 de abril de 1997 Indust¡ia Sulfúrica S.A. adquirió el 15% del paquete acciona¡io de
Myrin S.A., una Sociedad Anónima cenada que se dedica a la prestación de servicios de depósito,
embolsado y entrega de producro..

1,4 Act¡vidadPromovid¡

Por resolución del Poder Ejecutivo de fecha 16 de enero de 2008, se le otorgó a lndustria
Sulfúrica S.A. promovida la actividad del proyecto de inversión que presentara referente a la
elaboración y comercialización de fertilizantes sólidos y líquidos y productos químicos. Dicha
resolución inclu¡ e:

A) benelicios en la impofación de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisición de los materiales para la obra .
civil prevista en el proyecto poi el menor de los siguientes montos imponibles: a) el equivalente a , .
US$ 626.848 o b) el equivalente al 15 % de la invemión en obra civil que efectivamente se ejecute
con exclusión de honorarios y leyes sociales.

C) la exoneración del pago de impuesto a las ¡entas deduciendo de la renta neta fiscal ajustada
aplicable a los ejercicios fiscales comprendidos entre el 1"/01/2007 y el3lll2/2009, el monto del
aum€nto de capital integrado derivado de la capitalización de reservas o de la distribución de r¡
dividendos en acciones con un monto máximo generador de dicha exoneración de US$ 5.558.46(¡pJ
equivalente al 50% de la inversión efectivamente realizada. I f
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I N  E ' I . J S T - R . I A  S U L F Ú R I C A  S - A -
ADMtNISIRACtÓN CENIRAL: RLta 1 Kn) 24 S/N fel 347 20 35'
Fax: (40593 2) 347 21 27 C. P. 30 141 . S¿n Jósé - Utúgúay

IN7ERNEI hxp //www¡sLsa c.n úy - E-MA|L: tsusa@¡susa.cón Dy

D) el diferimiento de la imputación de la renta neta fiscal no exonerada, generada por el proyecto,
hasta un monto equivalente al restante 50 0% (US$ 5.558.466) de la inversión ejecutada y financiada
con aportes propios o fondos generados en operaciones por el proyecto. La renta que se difiere se
imputará en el quinto ejercicio siguiente a aquel en que se compromete la inversión segúo
cronograma presentado (l' /01 D001 - 31 /12i2007),

E) el cómputo como activos exentos de los bienes de activo fijo incorporados en la actividad del
proyecto para la liquidación del Impuesto al Patrimonio por el término de cinco años a partir del
ejercicio de su incorporación inclusive. A los efectos del cómputo de pasivos, los citados bienes se
considerarán activos gúvados.

El 23 de junio de 2008 se presentó ante la Comisión de Aplicación la solicitud de adecuación d€I.
proyecto al nuevo ¡égimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16.906 y
obtener los beneficios promocionales cor¡espondientes.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contabl€$

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por los
Decretos 162/2004 y 222104 emitidos por el Poder Ejecutivo de la República Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentación de la info¡mación contable comparativa con respecto al ejercicio
anterio¡; se presentan cifras comparativas referidas al Estado de Situación Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso, ¡especto ̂1 31/12/2007. Para el Estado de Resultados, se presentan cifras
compamtivas respecto al periodo de 3 meses finalizado el30/09/2007 así como el período de 9
meses finalizado el 30/09/2007. Para el Estado de Evolución del Patrimonio y Estado de Origen y
Aplicación de Fondos, se prcsentan cifras compa¡ativas respecto alperíodo de 9 meses finalizado el
3010912007.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos históricos en dólares estadounidenses,
moneda funcional de la Sociedad, excepto los Bienes de cambio según se explica en Nota 2.2.b.

La Sociedad mantiene sus registros contables en dólares estadounidenses y simultáneamente en
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los reque nientos legales existentes.

Criterios gene¡ales de valuación

Moneda extranjeraa.

Los activos y pasivos en monedas extranje¡as distintas al dólar estadounidense son valuados aJ tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo: US$ 1 = $ 21.467 (US$: $ 21,500 al 3l de ;
diciembre de 2007). 

$
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h. Bienes de camhio

Los bienes de cambio son valuados a su costo histó co de compra o producción en dólares l
estadounidenses, o a su valor neto de realización, de ambos el menor.

En el caso de los productos teminados, sus costos incluyen materias primas. mano de obra directa y
gastos generales de fabricación. Los gastos generales de fab¡icación frjos y variables han sido
imputados a la producción realizada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valúan a su costo de última compra en dólares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el c¡ite¡io de primero entado, primero salido,.
con excepción de los productos te¡minados que se valúan considerando el costo promedió
ponderado del inventario inicial más la producción del ejercicio.

La valuación conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valo¡ de realización estimado.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores históricos de adquisición en moneda extranjera. más los
gaslo( necesarios para ponerlos en condiciones operarir as.

El costo de las mejoras que extienden la vida útil de los bienes o aumentan su capacidad productiva
es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amofización se calcula linealmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporación o
tasación técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo 1.

A juicio de la Dirección de la Sociedad, los valo¡es contables de dichos activos no superan sus
valores razonables.

d, Inversion€s a largo plazo

Las participacioÍes accionarias en otras sociedades se valúan al valor patrimonial proporcional
fecha de ciene del últino ejercicio económico de cada Sociedad, según se expone en Nota 5.3.
Los inmuebles con destino a inversiones a larso Dlazo se valúan a su valor de tasación.

e, Irtangibles

El Valor llave se origina, de acuerdo a lo mencionado en la
adquisición de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui
utilizado para el valor llave es el método li¡eal a partir del año
aplicando la tasa definida en el Anexo L

Nota 1.3, como resültado de la 
'

S.A. El método de dep¡eciación
sigtriente al de su incorporación, j

'\?
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f, Valor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias. créditos por ventas,
otros créditos. deudas comerciales. deudas financieras y deudas dive¡sas constituyen
aproximaciones a sus resDectivos valores razonables.

g. I)eterioro en el valor de los act¡vos

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valo¡ de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro dé
valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realización y sp.

h, Concepto de capital utilizado -

El resultado se ha determinado sobre la base de la va¡iación que ha tenido durante eJ ejercicio el
capital conside¡ado exclusivamente como inversión en dinero.
No se ha realizado ninguna provisión especial para considerar la probable cobertura que podría
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital. solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo.

Cuent¡s de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se exponen a sus valo¡es históricos en dólares estadounidenses de
acuerdo a los crite os detallados en la Nota 6.

j. Reconocimiento de ingresos y costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imDutación de los esresos o costos incu¡ridos.

k. Impuesto a la renta dif€rido y corri€nte

La Sociedad aplica pa(a la contabilización del Impuesto a las Ganancias, la Norma Intemacional de . .
Contabilidad N" 12 (NIC l2), reconociendo el impuesto diferido en base a las dife¡encias "
tempoÉrias entre los valores contables y la valuación de acuerdo a normas ñscales de activos y
pasrvos,
El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y noÍnativa vigente a la fecha de lqs
estados contables y que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto dife¡ido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que
disponibilidad de ganancias fiscales futuras conta las cuales absorber las
dilerencias tempora¡ias.

valor de uso.

;:1":;:"*'J";$?
'4Ée{
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El impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base del resultado fiscal estimado al ciene del
ejercicio.

2,3 Estado de Origen y Aplicación de Fondos

Para la preparación del Estado de Origen y Aplicación de Fondos se adoptó la definición de Fondos
= Flujo de efectivo. entendiéndose por tal el capítulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios contables aplicados por la Sociedad. son coincidentes con los aplicados en el ejercicio
anlef lor.

NOTA 3 - ADMINISTRACIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encueÍtra expuesta a diversos riesgos financie¡os que se detalla¡ a
continuación:

3.1 Rieseo cambiario

La empresa opera fundamentalme nte en dólares estadounidenses y si bien presenta una posición
pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tatan de
commodities que se comercializan internacionalmente en dólares estadounidenses.

3.2 Riesso de crédito

La politica de crédito de la empresa establece la fijación de lineas de crédito basándose en
información de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los limites fiiados se utilizan otros medios como cesión de
créditos, prendas, avales. etc. De cualquier forma adicionalmente se formalizan los créditos ion
documentos de productores agropecuados diversificando de esta foma el crédito y evitando la
concentración del riesao.

J.J Riesgo de tasa de interés

Si bien se mantienen pasivos financieros importantes (Notas 5.4 y 5.5) los mismos se manejan coJi
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se tasladan a los
costos de financiación de las ventas.
Por otra pa¡te la empresa ha seguido una política de creación de reservas y capitalización de lás
mismas lo cual ha permitido aument¿!¡ el patrimonio de la empresa mejorando el indice de
endeudamiento pemitiendo de esta forma mitigar el riesgo.
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NOTA 4 _ POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOUMDENSE

La posición en otras monedas, distintas al dólar estadounidense, al 30 de setiembre de 2008 y 3l de .
diciembre de 2007 es la sisuiente:

30/09/08 3Ut2t07
$ us$ s IISS

2.076.399.94 96.725.t9 537.334.85
Deudores Plaza y Documentos aCobmr 7 .463.307.98 347.664.23 3.980.r85.ó9 145.t24-92

Créditos Diversos 9.?14.210,01 452.519-23 10.066.036.E7 1.198.420.32
Pasos Adelanhdos v Gastos AnticiDados L829.176.49 85.236.71 J2.170.04 1.505-58
Créditos Dile6os no @Eient€ 418.t  17.05 19.471.20 418.759.80 t9.471.20
Activo Dor imouero diferido 1.452.368.00 67.552.00

21.501.E31.47 1.001.622.56 J6.447.055¿5 1.697,07234

3r.286.678,83 | 457.431,15 24.670.240.70 t.147.453.0ó
6.014.456,00 281.101.83 87.ó01.00 4.074-56

43.444,02 2_023-16 2t.480.9J 999.t I
26.070.134.00 t.2t4_428.t8 20.243.631 .90 941.564.55

P6ivo Dor imDu6to diferido 3r.6t0.191,ó4 t.472.5  .00
95.045.106.49 4.427.49832 45.022.962,53 2.094.091,2E

73.543.275"O2 3.42s.875.76 8.535,907,28 397.018.94

NOTA5- INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Emprcsas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de setiembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 son los
sieuientes:

30/09/08
us$

3yt2/07
us$

Deudores Plaza
FanaDrooui S.A. 9t.458.27

Créditos con emDresas v¡nculadas
FanaDrooui S,A, 12.185.00

Pas¡vo
Proveedores de Plaza

FanaDroqui S,A, 109.684.89
M\rin S.A. 97.1r6.00 93.488.10

Deudas con emDresas vinculadas
FanaDrooui S,A. 314.06?.58

Se detallan a continuación las transacciones realizadas durante los períodos finalizados
setiembre de 2008 v 2007 con emoresas ünculadas.
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V€ntas de bienes ) ser!ic¡os 30/09/08
US$

30/09/07
US$

FanaDroquiS.A 81.295.00 25.640.00
ConDrss de bienes v s€rvicios
Fanaproqui S.A. 1.054.714.00 1 . 1 1 1 . 7 0 3 . 8 7
Myrin S.A. 980.23 7,44 627.614.11

5.2 Inmuebles

Corespo[den a: a) teneno sito en Ruta 5 y Camino La Redención; b) teüeno en Ruta Interbalnearia
pa&& 40.942; y c) teneno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, que no constituyen asiento de la
actividad industrial o comercial.

5.3 Acciones

Co¡responde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfurica S.A. según 10 mencionado en lá
Nota 1.3 y de acuerdo a los siguientes crite¡ios de valuación.

5.3.1 La inversión en Fanaproqui S.A. que asciende a US$ 2.258.129,64 (US$ 2.179.258.66 al 3l
de diciembre de 2007) se encuentra contabilizada a su valor patrimonial proporcional al 30
de setiembre de 2008, considerando el mayor valor de los activos adquiridos en la
transacción mencionada en la nota 1.3, y los ajustes producto del proceso de consolidación
de los estados contables. La variación patrimonial originó una ganancia de US$ 78.870,98
(US$ 401 .956,19 al 30 de setiembre de 2007), en el resultado del pe odo.

5.3.2 La inversión en Mlrin S.A. que asciende a US$ 905.164,84 (US$ 905.164,84 al 3l de
diciembre de 2007) se encuentÉ contabilizada a su valo¡ patrimonial proporcional. Durante
el periodo no se acreditaron dividendos.

5.4 Deudas Financieras

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 30 de setiembre de 2008 y 3l de
diciembre de 2007 son las siguientes:

Bánco o ConceDto
30/09/08

us$
3ut2to7

us$
ABN AMRO Bank 6.015.305.09 5.300.728.56
Banco de la Nación Arsentina 1.503.045,00 l_205.952.00
Banco Reoública 15.986.717.24 5.149.878.s9
Eanco Santander 9 076.746,54 8.348.373.80
Banco ltaú r  r  187.612.55 6  2 t 8 . 6 8 8 . 6 6
BBVA Banco 5  t81 .270 .14 4  671 .397 . t8
Citibank 6.84t.004.69 4.427.120.80
Credit  Urucua! Banco 4.022.824.62 4.690.20s.32
Discount Bank 2.935.84'�7 ,20
HSBC Bank 2.060.299,37 540.4t8,65
Nuevo Banco Comercial t2.085.308,06 6.435.680,79
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Se incluyen dentro del importe anterior US$ 10.342.79 (US$ 11.950,7'7 al3l
corespondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras (No Corrientes)

30/09/08
US$

3l/12/07
us$

Banco ReDublic¿ 5.332.833.64 3.704.t66.72
Banco Santander 750.000,00 .375.000.00
Banco Itaú 850.000.00 ló8.750.00
BBVA Barco 720.000.00 .440.000.00
Cr€dit Urueuay Banco |.046.7t7,32 374.431.88
HSBC Bank o50.000.00 .216.666.66
Nuevo Banco Comercial 681.239.91 1 5 5 . 1 9 2 . 1 9
Obliqaciones Neqociables 1.250.000,00 2.500.000,00
Total  .580.790.87 13.934.207.ó5

Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devensados al 30 de setiembre de 2008
y 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:
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de diciembre de 2007)

Se incluyen dentro del importe anterior US$ I 1.219,97 (US$ 20.192,39 al31 de diciembre de 2007)
corespondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA ó - PATRIMONIO

6,1 ( apital
.  : .

El capital integrado de la Sociedad al inicio del ejercicio asciende a $241 .729.321,00 equivalentes a .
US$ 11.789.491.11 ($202.416.307.00 equivalentes a US$ 10.151.448,86 al 31 de diciembre de
2007).

Durante el presente período el Directorio de la Sociedad resolvió capitalizar reservas por $
107.676.102,00 equivalentes a US$ 5.450.298,74 ($ 39.313.014,00 equivalentes a US$
1.618.042.25 al 30 de setiembre de 2007).

El capital integÉdo al cierre del período asciende a $ 349.405.423,00 equivalentes a US$
l7 .239.'189,85 (5241.'129.321,00 equivalentes a US$ I I .789,491,1 I al 30 de setiembre de 2007.¡. Á

$

Banco o ConceDto
30/09/08

us$
3ut2t07

US$
Oblie¿ciones Nesociables ).630.520-62 2.600.697.00
Préstamos Particula¡es l_t 74.916,85 I 5 t . 2 i 8 . , 4 9
Total 80.751.48.t .17 49.9{6.599.84
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6.2 Reservas

Las reservas responden a las decisiones de la Asamblea de Accionistas tomadas sobre los estados
contables en pesos uruguayos de acuerdo a los requerimientos legales existentes. Las mismas fuerou
convertidas a dólares estadounidenses al tipo de cambio vigente a la fecha de cada asamblea que las
decidió.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sob¡e inmueble siro en Ruta I Km.24 por US$ 1.827.000 (US$
1.827.000 al 31 de diciembre de 2007) y prenda sobre máquinas y equipos por US$ 3.473.000 (US$
3.473.000 al 31 de diciembre de 2007), en garantía de las líneas de crédito concedidas por el Banco
de la República Oriental del Uruguay para financiación de importación de materias primas y pré-
fi nanciación de exportacioÍes.

Se encuentra constituida garantías a favor de Nuevo Banco Comercial por : hasta La suma de US$
465.000 (US$ 285.000 al 31 de diciembre de 2007) por una linea de c¡édito solicitada por Mlrin
S.4., hasta la suma de US$ 53.067.98 por leasing constituido por Altansur S.A..

Se ha dejado en garantía de préstamos banca¡ios la suma de USg 7.639.500.00 (US$ 6.807.472,50
al 3l de diciemb¡e de 2007) conespondiente a depósitos en Banco Central del Uruguay por Circular
1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias.

Se ha dejado en garantía de préstamos banca¡ios la suma de US$ 8.110.229.04 (US$ 7.316.059,89
al 3l de diciembre de 2007) conespondiente a conformes recibidos de los clientes. Dichos saldos se
incluyen en Créditos por Ventas.

NOTA 8 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8.f Características de la emisión

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con 
'

vencimiento el lero. de octub¡e de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan en ocho
semestres a pa¡tir del lero. de abril de 2006. Los pagos de intereses se realizan en fo¡ma semestml a
la tasa LIBOR más 3 puntos porcentuales con un rnínimo del 7ol anual. A la fecha se han realizado . .
l o s p a g o s p o r c i n c o c u o t a s d e a m o r t i z a c i ó n d e l c a p i t a 1 y l o s p a g o s p o r l o s i n t e r e s e s s e g ú n l a � �
estipulado en la emisión. quedando un saldo de US$ 3.750.000 (US$ 5.000.000 al 31 de diciembre
de 2007.¡.

8,2 Obligacionesadicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de ias obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al ;

ilT:'3:,lJ:T:';Í$?ii'*f:$11i,"#iffiresuertasenrareunióndeobrisacionistasd.'*n\?
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No se han gravado a cualquier titulo otros bienes muebles del activo frjo o inmuebles
de que disponía al momento de la emisión con garantía alguna en beneficio de nuevas
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existentes.
No se han cedido cuentas a cob¡ar sea mediante una operación de securitizaciór!
factoring o cualquier otra forma de cesión o transferencia que implique una reducción
delactivo.
Al 31 de diciembre de 2007 se muest¡a una relación de Deudas Netas a Patrimonio
igual a 1,09. infe¡ior al límite impuesto para dicho ejercicio de 1,15. No existe por
tanto rcstricciones a incurrir en mayores endeudamientos.
Al cumplirse con la ¡elación detallada en punto 3), tampoco existe restricción para '

otorgar por sí, o permitir otorgar a subsidiarias, cuyo capital integrado le pertenezca
total o mayoritariamente (entendiéndose por ello más del 50% del capital integrado),
cualquier tipo de préstamo. asistencia financiera o donación, o garantizar a persona
ñsica ojurídica.
No existe restricción alguna para la distribución y pago de dividendos y/o recomprar
o rescatar en forma anticipada, total o parcialmente, cualquier forma de
endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones
a. Al 31 de diciemb¡e de 2007 el ratio de cobertura de deuda es superior a I .
b. La empresa no se encuentra en caducidad de los plazos y/o incumplimiento de

sus obligaciones.
c. Al 3l de diciembre de 2007 el ratio de razón coÍiente es mavor que l�

NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

Al ciene del periodo existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en:

Acciones de terceros depositadas en la empresa US$ 413.797.01 (US$355.857,67al3ldedici€mbrede2007)
Mercade.ias de te¡ceros depositadas en Ia €mpresa US$ 8.258.291.66 (US$ 6.032.162,04 al 3l d€ diciembre de 2007)

NOTA 10 . GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 de setiembre de '.

2008 y 2007 es el siguiente:

ConceDto
30/09/08

us$
30t09101

US$
Retribuciones al personal v carsas sociales |  047.2 r 5. i9 860.344.00
Formación de amof iza€iones 2 l ] . ] 6 7 . 5 0 t 9 9 . 5 9 1 . 1 9
lmpuestos. tasas y confibuciones t  .7 t9 .425.28 895.137,21
Gastos diectos de venlas 2.990.976,50 2 J)4.50627
Fletes 2.t46 570.44 | .37 7 .964.86
Oros eastos 2.4J0. r69,5.1 888.368.36
Total r0.s46.124.64 6.555,911.89

f¿
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NOTA 1I - GASTOS POR R.EMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y benelicios al personal al 30 de setiembre de 2008 y
2007 se detalla a continuación:

a l  30  de .  .El número promedio de empleados du¡ante el período fue 206 personas (166 personas
setiembre de 2007).

NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

ConceDto
30/09/08

US$
30to9to1

us$
Mano de obra v carsas sociales 4.350.529,99 2.915.750.88

679.230.'�]8 696 4i2.42
Variaciones en inventarios de produ€tos terminados V en proceso t3.711.073.60) -8.813.63
N4arerias Drima, \  malenaleq de consumo ut i l iádos I I0.300. _2-70 ó t_485.228.57
Impuestos. tasas y contribuciones r.300.544,60 478.090,38
Gastos directos de ventas 2.990.9 7 6,50 2.334.506.27

Repa¡aciones y mantenimien¡o 2.1t8.863,42 .70|.422.27
2.885.689.70 .91 r.986.31

Servicios contratados 1.944.255.88 .304.3i8,6r
I521.619,60 .608.q85,56

Total Costo de lor Bi€nes Vendidos ) Castos de
Administración v Ventas 126.382-769,57 7 4.427 -927,64

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los períodos finalizados al 30 de setiembre de
incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

30/09/08
us$

3u09/o7
US$

L 178.356.851
Impuesto diferido (Nota l4) 1.540.063.00)(323 .932,00\
Tota¡ 12.718.119.85)(323.932.00)

il,i1":","',ilT'.nT:,:"ffii:,::'ji:1il::.t"T#T: lií"H.::ix",'l3i:i"li:::x""'"1ffi::li$
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Sueldos v iomales 3.960.924,1) 2.721.678,49
389.605.28 t94.012.39

1.350.529.99 2.91s.7s0.88

se detalla la conciliación de ent¡e dichos concepto:
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

compens¿¡r activos po¡ impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los
saldos correspondel a una misma autoridad fiscal. Los montos compsnsados son los siguientes:

30/09/08 3ul2t01
Act¡vos Dor imDuesto diferido
A ser ¡ecuD€rados dentro de los Dróximos 12 meses 974.264.00 716.664.00
A s€r recuDerados en más de 12 meses t.495.77 7 -O0 838.524-00

2.470.041.00 1.555.188.00
Pasivos Dor imDuesto diferido
A se¡ cance¡ados dentro de los oróximos 12 meses (2.440.ó31.00) (800.920.00)
A ser cancelados en más de 12 úeses f l .50t.921.00) t686.716.00)

(3.942.552,00) o.487.636.00)
(Pasivo)/Activo neto Dor imDuesto diferido f1.472,511.00) 67.ss2.00

Activo treto por impuesto dife¡ido

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto dife¡ido du¡ante
setiemb¡e de 2008 son los que siguen:

el período al 30"de

30/09/0E
us$

30/09n7
us$

Utilidad contable ant€s d€ imDuesto 22.813.883,11 9.326.362,44
Diferencias Derma¡entes:
Utilidades no suietas a imDuesto 08.51r .184. r9 ) (6.820.541.50)
A¡ustes de sastos seslln normas fiscales '79.023.62 (2.s0s.818.95)
Diferencias temDo¡arias 6.t60.252.00 | .29s .728.00
Utilidad liscal 10.521-114,54 t-295.721,99
lmDuesto a l¡ rent¡ 2570 2.630.443.63 323.932.00
Aiuste orevisión eierc¡cios anteriores 81.976.24
Tot l imDueslo a l' renta 2.718.419.85 323.932.00

S¡ldos al
3ltr2t01

Cargo a
resultados

Saldos al
30/09/08

Previsión para descuentos 639.216.00 í7.400.00) 621.816.00
Previsión Dara deudores incobrables '77.428.00 77.428:00
Previsión de sastos 275.000.00 2?5.000.00
Bienes de cambio (800.920.00) 1.639.711.00)t2.440.631.00)
Inversiones en inmuebles t 2 t . 8  tó .00 38.847.00 160.663-00
Bienes de uso 716.708.00 6r8.406.00 r.335. n4.00
Renta diferida Dor autoca¡alización de ahoro 1686.716.00) (815.205.00)r.s01.921.00)
Activo/Dasivo nelo Dor imDuesto diferido 67.552.00 {l.s40.063,00)fl.472.Sr1.00)

NORMEY. ¡ERUZZO & ASOCIADOS
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Activos y pasivos por impuesto diferido

Pasivo Neto
Previsión Dara descuentos 621.836,00 62r.836,00
Previs¡ón Dara deudores incobmbles 77.428.00 '77.428-00

Previsión d€ eastos 275.000.00 275.000.00
Bienes de cambio 2.M0.631.00 (2.440.63 t.00\
Inversiones m i¡muebles 160.6ó3.00 160.661.00
Bienes d€ uso 1.135.  4,00 1.335.114.00
Renta dif€rida Dor autocanalización de ahorro 1.501.921.0011.501.921.00)
Activo/Dasivo neto Dor ¡mDuesto diferido 2.470.04I,00 3.942.552,00 fl.472.5n,00)

Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido dwante el período al 30
setiembre de 2007 son los que siguen:

S.ldos al
3']r2t06

C¡rgo l
result¡dos

Srldos al
3Un9/O7

Previsión Dar¿ descuentos 545.379.00 r9.r95.00 564.574.00
Previsión para deudores incobrables 82.959.00 í3.826.00) ó9.l]3.00
Bienes de camb¡o 56.547.00 (487.623.00) t431.076.00)
Inversiones en inmuebles 80.608.00 29.283.00 109.891.00
Bienes de uso (244.288.00) 550.550.00 106.262.00
Renta diferida Dor autocanalización de ahono (421 .511 .00 ) (42 L511.00)
Activo/oasivo nelo oor imDuesto diferido 521.205.00 (323.932,00) 191,213.00

Act¡vos y p¡sivos por impu€sto diferido

Previsión Da¡a descuentos 564.574.00 564.574.00
Previsión Damdeudores incobr¿bles 69.131.00 ó9.113.00
Bienes de cambio 431.076.00 (431.076,00)
Inversiones en iirnuebles 109.891.00 t09.891.00
Bienes de uso 306.262.00 306.262,00
Renta diferida Dor autocanalización de ahono 421.511.00 t42l.511.00)
Aclivo/pasivo n€to Dor imDuesto diferido 1.049.860.00 852.587.00 197.273.00

NOTA 15 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

En aplicación del cdterio descrito en Nota 2.2 b y, teniendo en cuenta la baja de precios
intemacionales de las p¡incipales mate¡ias primas, la empresa ha realizado un cargo a resultados,eri
el prcsente período por US$ 12.927.802 (US$ 527.686,31 al 30 de setiembre de 2007) que s€

que la Sociedad no presenta información discriminada por segmentos de negocio.
NóR,\fi'Y - PERL z7O & ASOCIAIES
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NOTA 17 - UTILIDADI,S POR ACCION

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo las utilidades at¡ibuibles a los tenedores de
acciones de la Sociedad por el núme¡o promedio ponderado de acciones en circulación duante el
año excluyendo las acciones ordina¡ias adquiridas por la Sociedad y mante[idas como acciones de ,
tesorería, : .

30/09/08 30t09t01
Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la Sociedad 20.09s.463.26 9.002.430.44
Número Dromedio Donderado de acciones ordinarias en circulación 3.067 .33'�7 .825 2.251.304.929
Utilidad básica por acción (US$ Dor acción) 0,0065s 0,00400

NOTA 18 - DII'IDENDOS POR ACCION

El 17 de abril de 2008 la Asamblea Ordinaria de Accionistas ap¡obó un dividendo de $
59.749.405,'18 equivalentes a $ 0,02472 por acciót (el24 de ab1'l de 2007 se aprobó un dividendo
de $ 21.823.313,10 equivalente a $ 0,0095 por acción).

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acue¡do a lo dispuesto por el artículo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales N¡o.16.060, la
Sociedad debe destinar no menos del 57o de las utilidades netas de cada ejercicio económico a la
fo¡mación de una reserva legal hasta alcanzar el 20o/o del capital integrado. Cuando la misma qued€
disminuida por cualquier razón, no podún distribuiNe ganancias hasta su reintegro.

NOTA 20 - HECHOS RELEVANTES

Funciona¡ios de la Dirección Nacional de Aduanas presentan denuncia por inf¡acción aduane¡a .
contra ISUSA y el Despachante REI'I4IJNDEZ en relación a la exportación de UREA a Zona , '

Fmnca y la exportación de Fefilizantes y Bolsas al extedor.
Del expediente se desprende que la denuncia radica en:
(a) Que se importaba UREA exent¿ de gravtimenes con
exportaba a Zona Franca Botnia.
(b) Que no condice los vohiL¡nenes de UREA ingresada en Admisión Temporaria con 14' -.
cantidad utilizada en la exportación de Fe¡tilizantes.
(cJ

zada en la exportaclón de te¡trlzantes.

Que se ing¡esaron Bolsas con el Rótulo de llsumo Agropecuario sin respaldo d9. ,: .-
Admisión Temporaria y se reexporta¡on al exterior cambi{indole el destino, : '. .
En este sentido, se denuncian por inftacción aduane¡a a los DUA's de importación N' 066717/2007,
10924812007, 13082412007 y 03709112008 y a los DUA's de expofación N' 133495/2005; l '

061784512006, 7253312006, t1914212006, t3lL9812006, t36297D006, 042949t20U7, .'
09521912007,115790/2007, 17265612007 y 090982/2008. .ú-
En la denuncia no se disc¡imina en forma cierta un impofie en corcepto de defiaud""|::,id]la�¡bA?

no**,.,ffiHáf*
ñ0d[-!.1

A s¡ro .fccro d\ld'¡tificac'Óh

sino que gené¡icamente se denuncian una serie de Documentos Únicos Aduaneros (DUA'E, SiiIH¿ -



I N D U S T . R I A  S T J  L F Ú  F I I C A  S - A -
ADMIN¡STRACIÓN CEN¡P.AL: RU1€ 1 Kñ 24 S/N , fCI : 34 Í 20 35'

Fax: (04593 - 2) 347 21 27 -C. P 30101 - Sañ José ' UrugLay
¡N¡ERNE¡ httpl,ww.¡susa @n.uy - E-MA|L: is,sa@¡sú sa.coñ.uy

perjuicio que se va a dejar en claro en nuestra respuesta de que "no hay pérdida fiscal" de la
Administración.
EI art.25l de la Ley 13.318 del 28 de diciembre de 1964 establece que para ser considerada
Inftacción Aduane¡a de Deñaudación tiene que haber una operación, manejo, acción u omisión Qüe
desconozca las leyes, los reglame¡tos o los decretos, teniendo que traducirse en ulra pérdida de reíla
frscal.

En cualquiera de las ope¡ativas que realiza ISUSA, a sab€u ingreso de la me¡cade¡ía mediante la
importación tanto para su venta como tal en el mercado intemo, así como para la fab¡icación de
fe¡tilizantes tanto para el mercado intemo como pa¡a la exportación; o ingreso de la mercadería en
admisión tempora¡ia para la fab¡icación de fertilizantes pam su exportación, no existe oérdida de .
renta fiscal Dara el Estado.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentación de los presentes estados contables, no existen ot¡os hechos que puedá
alectar a la Sociedad en forma sisnificativa.

' :$
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Anexo 2

Eabdos confaues consorr'dados cte lnclusüa Sulf(trica S.A, con su
sociedú conttolada Fanaproqui S.A. expres¿dos en úlares
esúadoun denses

Abreviaírras

$ - pesos urugua¡os
US$ - dólares esfado un¡denses

. L
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ESTADO DE SIfUACION PATRIMONIAL CONSOLIOADO
(cifÍas expresadas en dólares esladounidenses)

Al30 de Set¡embre Al 3l
A C T I V O
ACTIVO CORRIENTE

Disponib¡lidades
Caja ycobranzas a depositar
Bancos

InveÉiones Tempora¡ias
Letras y Bonos
Depósilos Cicular 1456
lnlereses a Cobrar

Créd¡tos por Ventas
Deudores Plaza (Nota 3.1)
Deudores por Exportaciones
Documentos a Cobrar
I\,4enos: Previsión para Descuentos

Previsión para Deudores Incobrables

Otros CÉditos
Créditos Fiscales
Anticipos a Proveedores y Gastos Adelantados
Diversos

Bienes de Cambio
Productos Terminados

Produclos en Proceso

lvlat€riales y Suminislros
Envases
Repueslos y Accesorios
lmpodaciones en Trámite

Total Act¡vo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Céd¡tos
Diversos
Aciivo de lmpuesto D¡fe do

InveÉ¡ones a Largo Plazo
Inmuebles (Anexo 1)
Acc¡ones (Noia 3.2)

Bienes de Uso (Anexo f)
Valorcs O ginales y Revaluados
l\¡enos: Amortizacrones Acumuladas

Intangibles (Nota 1.2 y Anexo f)
Patentes, Marcas y Licencias
N¡enos: Amorlizaciones Acumuladas

2008
US$

de D¡ciembre
2007
us$

8.905,89
8.307.900,00

7.422,50
7.339.843,50

289.270,44 156.372,99
8.606.076.33 7.503.638.9S

'14.o17 .784,94
14.847 .357 ,42
24.O16.526,73
(2.487 .342,97)

7.955.796,55
'14.526.774,04

32.965.036,32
(2.556.944,41)

(523.768,07) (523.768,07)
53.870.558.05 52 366 894.43

5.166.998,91
446.432,08
640.928,87

60.478.353,06
224.609,79

1 .35 1 .780,32
794.055,89

16.751.339,09

'| .724.763 A6
322.925 64
602.491,69

31.387.829,90
144 550,55

1159.794,90
546.856,84

6.497 .453,23

450.118,02
1.090.068,58

1.199.079,39
328.733,12

I

156.370.330.51 107.308.816.70

351 832 00 351 832,00

33.639.719,67 26.361.583,28
(1 1 800 963,03) (11 197 078 14)
21.838.756.64 15.164 505.14

54 236,00 54 236,00
(24.236,00) (24.236,00)
30.000.00 30 000,00

Total Act¡vo no Corriente 23.241 .301 .64 16.631.338.18

roterderacrivo_____t!3ll!lMM____--!lill4 L

Las notas y anexos que se adiuntan son parte integra¡te de los estadosJtffj 
j,.Ur*,*",

",t_r{:..
A sólo cf" ro-d '  

\d i t r incm'Ón

336.319,35 346.829,44
5.249.800.81 2.321.958.56
5.586.120.16 2 668.788,00

19.477,20 19.477,20
s6.071.00 160.359,00

115.548,24 179.836,20
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifaas exprcsadas en dólares estadounidenses)

Al30 de Set iembre Al31 de Dic¡embre
P A S T V O
PASIVO CORRIENTE
Déudas Comerc¡ales
Proveedores por lmportaciones
Proveedores de Plaza iNola 3.1)
Documenlos a Pagar
Comisiones a Pagar

Deudas Financieras (Nota 3.3)
Préslamos Bancarios
Obligaciones Negociables
Documenlos a Paga¡
Inlereses a Pagar
f\4enos: Intereses a Vence¡

Deudas Diversas
Cobros Aniicipados
Dividendos a Pagar
Sueldosy Jornales a Pagar
Provisión para Benefcios Sociales
Acreedores por Cargas Sociales
Acreedores liscales
Olras Deudas

519.155,78 500.413,34'17.427.993,97 11.005.088.29

2008
US$

14.069 989,47
2.514.156,10

324.692,62

78.'135.455,77
2.500.000,00
1 . 162.870,22
2.213.467 ,30

2007
us$

8.609.526,04
1.891.074,35

4.O74,56

48.662.944,38
2.500.000,00

1 5 1 . 1 9 1 , 9 5
1 .949.377 ,91

7.339.001,26
'145.601,24

39.422,94
836.938,10
122.214,06

5.980.380,88
92.761,72
22.578,46

645.973,22
204.391,58
111.804,40

2.245.494 66 267.592.02

Total Pas¡vo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas F¡nancie6s (Nota 3.4)
Préslamos Bancarios
Obligaciones Negociables

Deudas D¡versas
Pasivo por impuesto diferido

Total

P A T R I M O N I O
Capital Social
Capi lal ln legÉdo

Reserua Ley 1 5903 A¡1.447
Reserva Ley 16060 Art.93
Fondo de Reserva Especial

Resultados
Resullados noAsignados
Resullado del Periodo

111.083.333,30 70.391.503,98

10 330 790 87 11.434 207 65

Pas¡vonoCorr iente 13.053.301.87 13.934.207.65

Total del Pas¡vo 124136.635.17 44.325.711.63

'17 .239.789,85 1 1 . 7 8 9 . 4 9 1 , 1 1

734.818,O7
2.130.636,69

1 .274.494,52
20.095.463.26

734.818,07
1.374.U4,80

3.384.702,2'l
13.011.630.18

21.369 957,78 16 396.332,39
Total del Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio 179.611.632.19 123.940.154.88

55.474.997.O2 39.614.443.25

integrante de los estados contables.
NORMEY . IERLZzO & ASOC]]'rDOS

$

1.085.130

Las notas y a4exos que se adjLrñla¡ son pane

arar: :1d
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADO
Por .l p.lodo ¡n¡cr.do ót to, d. En.F y ñn.tiddo 61 30 d. S.d.mbD

(clÍ_as expÉsdes en dótaÉs esEdoun denses)

D.2008 D€ 2007
ust us¡

20 095¿63,26

|u.121.243,13)

(14.025.819S7)

7.503.63399
52.366 894 43
2.382 42467

42.386666,61
179.836,20

1r.005.08s,29
7 325.442,64

1 . Fluio de ef€ct¡vo ásóciádo ¡ act¡vld.d€s o@ótiv¿s

CaEos ¡o oaoád6
Añoñiac¡ones

lnorees nó oérc,¡bidos
Gamnc a por Venta de Bienes de U$

Cámbios én activos v @siws
Inve6¡ones iempoEnes
Créditos por Ventas
Oi¡os Créditos
Bien6de Cambio
otros céditos no @fientes
Deudas ComeEiales
D€udas DiwÉs
Deudás DiveEs LaAo Pl@

Tor¿lajlsres

Fondos (apledos ayprcve¡ientes de opeÉciones

Flü¡o de €lgctivó eoc¡¡do a inveÉ¡on.3
Cobbs por veñtas de b ens de uso
Pggos por coñprás de bie.es de u$ inlrñg b 6
e inveGiones en iñmuebls
Fondd ápli€dos a inveFiones

Fluio do of.ct¡vo ásoci.do at fiñ¡nc¡am¡onto
Pago de dividendos y dieias

Fondos proveñienres del(a pliedos al) financia miento

AunentoídÉmirúc¡ónl dél íuió neto d€ efgcr¡vo

Sátdó in¡ci.t dét elect¡vo

Sá¡do fiñ¡l del electlvo

749.599,81

(22.893,46)

815.50125
f468926283)
(1 .Ss8.35100)

03.439S1S,36)
3U.490,47

6.888.982,21
3 902.0,18.66

(36.120,00)
(17.455.A44,251.

(8.453.413,93)

62.89348

(2.725.93054)
(2663.067,06)

16102.056,20
14.828.681,98

733365,91

(73.36s,6s)

l1 102.437 ,34)
(1.503.663,62)

(66.249,29)
(43.471.831,40)

64.2S600
6.422.90568
3.403.19358
1172.511.00

. 
105.000,13

f7.439.25r,39)

(4.234.90949)
28.512.313,2A

(1 .334 251,76)

65 995.140,66
24 277.403,79

-----¡it-it-iF

2.668.7S800

3.712.r81¡9

1.134.196;78
---?¡Ai7s.¡t-
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I  N  D I J S T - F I T A  S U  L F Ú  F R I C A  S - A .
ADMIN]STRACIÓN CENTRAL: RLI¿ 1 Kñ 24 S/N . fé1.: 347 2A 35'

Fax: (00593 - 2)347 21 27 -C P. AA 101 - S.n José - Utúguay
lNfERNEf: hltplwww ¡susa.con.uy - E-MAIL: ¡susa@¡susa can.uy

ESIAOO DE EVOLUCIOI{ OEL PATRIMONIO CONSOLTDAOO (ctfr¡s sr(pr.sada6 en dótarÉ3 *tádou.¡dons)

Por €l p€rlodo ¡nlclado ol lo. de Enero ynnal¡2ado et 30 de Settembre de 2008

CAP¡TAL REsERVAS RESULTADOS
ACUMULADOS

11.789.491,11

1.374 544,40
7U.414,07

9.319.256,88

SALDOS INICIALES
APORTES DE PROPIETARIOS
acc¡ones en cif culac¡on
GAI{A¡ICIAS RETENIDAS

Resuliados no asignados
Reexpresiones contábles

CAPITALIZACION DE RESERVAS

D¡STRIBUCION DE UTILIDADES

Dieras y otros conceplos

RESULIADO DEL PERIODO

SUB.TOTAL {2 A 4)

SALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETARIOS
Acciones eñ cfculácion
GANANCIAS RETENIDAS

Resultados no asignados

16.396.332.39

11.789.491,11

1.374.544.4O
734.818,07

9.319.256,88
16.396.332.39

10.151 .¿148,86

926.555,04
734.A16.07 ,

8.119.579,21,  i
1 .931 .225,77

suB-ToTAL 11.789 491,r  r  11.428.619.7516.396.332.39 39.614.443.25 27.863626,95-

168.211,78 f68.211,78)
5.282.006,96 (5.282.086,96)

756.091,89
168.211,78

9.962.624,71

(909.304,71)

(364.069,90)

9.002.430,¡14

(3.024.367,58) (3.024.367,58)
(75€.091,89)
168.211,78)

(9.962.624,71)
0.210.541,91)  (1.210.54r ,91)

20.095.463,26 20.0s5.¡r63,26

5.450.298.74 5.436.629.64 4973.62539 15 860 553 77 7.7294fi23

17 .239.749,45 11.789.491, , t1

'| .374.514,40
734.414,07

9.306.696;55.
12.3A7 .132,65

2.130.636,69
734.818,07

13.999.794,63

17.239.789,85

2.130.636,69
734.010,07

13.999.794,63
21.369.957,78 21,36S.957,7A

TOTAL 17.239.789.85 16.865.249.39 21.363.957

NORMEY . PERLZ2O & ASCCIADOS
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ADMINIS¡RAC|ÓN CEN¡RAL: Ruta 1 Kn 24 s/N. - Iet.: 347 20 35'

Fax: {00593 2)347 21 27 C. P.40141- San Jasé - Utuguay
INIERNET: hupJ rwv¡súsa.cañ.ly E LIA|L: isusa@isusa.cañ.Ly

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE SETIN,MBRE DE 2OO8

NOTA 1 . PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.1 Cotrsolidación de los estados contables

Con fecha 16 de abril de 1997 Indust¡ia Sulfiirica S.A. adoui¡ió la totalidad del Daouete accionario
de Fanaproqui S.A.

Los estados contables d€ Fanaproqui S.A. al 30 de setiemb¡e de 2008, al 31 de diciembre de 2007 y
al 30 de setiembre de 2007 fueron elabo¡ados con criterios similares a los ulilizados en l¿..
confección de los estados contables de Industria Suifu¡ica S.A.

1.2 Itrtangibles I '

Conesponde al valor asignado por Indust¡ia Sulfu¡ica S.A. a las marcas adquiridas como resultadb
de la adquisición de la tota.lidad del paquete acciona¡io de Fanaproqui S.A. en la tansacción
mencionada en la Nota I . I , más costos de regisho de prcductos en otros países.

NOTA 2 _ POSICION EN OTRAS MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR
ESTADOUNIDENSE

La consolidación de los estados contables de Industria Sulfitica S.A. con los de su subsidiaria'
Fanaproqui S.A. se €fectuó siguiendo los lineamientos establecidos por la No¡ma Intemacional de..
Contabilidad N"27.

La posición en ot¡as monedas, distintas al dólar estadounidense, al 30 de setiembr€ de 2008 y 3l
diciemb¡e de 2007 es la sizuiente:

30/09/08 3l/l2t01
s US$ $ us$

Caia v Bancos 2.3 t3 .7'74.44 t07.782,8s 635.05r,08 29.s3726.
Deudores Plaza v Documentos a Cobr¿r 7 .463 .30'�7 .98 347.664,23 3.980.185,ó9 t8s.t24.92
Créditos Divemos 12.098.143.80563.569.38 30.200.567 .71 1 .404.677,5:1
Pasos Adelantados v Castos AnticiDados | .834.37 5.49 85.450.95 32.3't0.04 1.505.58
Créditos DiveNos No corri€nte 418 .117 .05 19.477.20 418.759.80 t9.477.20
Activo Dor imDuesto diferido 3 .447 .7 t8,50 160.159.00

Total Activo 24.121 ,1 18.16 1.123.944,60 38.714,652,82r.800.681'53
Pasivo

Proveedores de Plaza 3l.510.806,85 | .467 .q'�t 1 .94 24.800.692.051.153.520.56
Documentos a pagar 6.086.611.00 283.511.18 87.603.00 4.014.56
Cobros anticiDados 43.444.02 2.0r,76 21.480.93 999.1r
Deud¡s d¡versas 27 .894.869.80 1.299.430-2824.264.719.92| .t28.59 r.62
Pasivo Dor imDuesto diferido 29.548.03 7 .48 1.376.440.00

Tot¡l Pssivo 95.083.769.154.429.299.36 49.114,495.902.287.18535
Posición Neta Pasiva 170.956.050J9)(3.305.354.76) 10.459.843.0848ó.50432

t¡ q.:|:t l¡\
l}TMo\\L
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NOTA 3 _ INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

3.1 Empresasvincul¡das.

Los saldos con empresas vinculadas al 30 setiembre de 2008 y 31 de diciemb¡e de 2007 son los
siguientes:

30/09/08
US$

3v12/01
US$

Proveedores de Plaza
M!r in S.A. 97.316.00 93.488, l0

Se detallan a continuación las tansacciones realizadas durante los períodos finalizados el 30 de
setiembre de 2008 y 2007 con empresas vinculadas.

ComDra5 de bi€nes v servicios
30/09/08

US$
30to9to7

us$
Myrin S.A. 980.237.44 0 1 . 6  t 4 . t  1

3.2 Inyersiones en Acciones

La inversión en M).rin S.A. que asciende a US$ 905.164,84 (US$ 905.164,84 al 31 de diciemb¡e de
2007) se encuentra contabilizada a su valor patrimonial proporcional.

3,3 DeudasFinadcieras.

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 30 de
diciembre de 2007 son las siguientes:

setiembre de 2008 y 3l de

Banco o Concepto 30/09/08
us$

3t/12/07
US$

ABN AMRO BanK 6 . 0 t 5 . t 0 5 , 0 9 5.100.728.56
Banco de l¿ Nacion Argent ina t.s03.04s,00 r.205.952.00
Banco República 1'�I.360.'�]17.14 6.649.066.06
Banco Santander 9 .07 6.146.54 8.348.373.80
Banco Itaú 1 1 . t 8 7 . 6 t 2 . 5 5 6.2t8.688.66
BBVA Banco 5 . t 8 t . 2 7 0 . 3 4 4.671.391.18
Citibank 6.89r.009.69 4.427.120.80
Credi i  Uruguay B¿nco 4 .022.824,62 4.690.205,32
Disco nt Bank 2.935.847,20
HSBC Bank 2.060.299.37 540.438.65
Nuevo Banco Com€rcial r2.886.548.06 7.250.826.49
Ob lieac iones Nesociables 2.630.520,62 2.600.697.00
Préstamos Pariiculares L 174.916.85 I 5 t . 2 t 8 - 4 9
Totál 82.926.663.07 52.060.933.01

Se incluyen dentro del impofe anterior US$ 10.342.79 (US$ 11.950.7'1 al31 de diciembre de 20dZ[$ 
-

correspondientes a deudas financieras por leasing. .¡q'sre{
NOLVIY. PERLZZO.T .\!C']r\i ,: #ffiH
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3.,t Deudas Financieras (No Corrientes)

Las deudas linancie¡as no conientes incluidos los intereses devengados al 30
y 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

de setiembre de 2008

Bánco o Co[cepto 30/09/08
US$

3t/t2to7
US$

Banco Repúb1ica s.332.833.64 3 .704 .166.72
Banco Santander 750.000.00 .375.000.00
Banco Itaú 850.000.00 168.750.00
BBVA Banco 720_000.00 .440.000.00
Credit Urueuav Banco t.046. ' t  17 .32 . i74.43r.88
HSBC Bank 950.000.00 .2t6.666.66
Nuevo Banco Comercial 681..219.91 l 55 .192 .39
Oblieaciones Neeociables r.250.000.00 2.500.000,00
Total 11.580.790,87 13,934.207.6s

Se incluyen dentro del importe anterio¡ US$ 11.239.97 (US$ 20.192,39 al3l de diciembre de 2007)
conespondientes a deudas financieras por leasing.

NOTA 4 _ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administración y ventas al 30 de setiembre de
2008 r 2007 es el sieuiente:

Concepto 30/09/08
US$

30/09t07
us$

Retribuciones alpersonal y cargas sociales r . r  l0 . r  85 .90 o-28 084,11

Formación de amodizáciones 248.430,72 231.600.61

lmpu€stos. tasas y contr;buciones 1 .'t 59 .833 .77 921.910,59

Castos diectos de venlas 1.008.400.30 2.363 .27 4,06
2.t 54.493 .7 5 1 .387 .137 .14

Otros gaslos 2.50 L27' �1 ,86 926.305.t2

Torál r0.?82.622,30 6.759.211,65

NOTA 5 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 30 de setiembre de 2008
2007 se detalla a continuación:

Concepto 30/09/08
US$

30/09/07
US$

Sueldos yjomales 4.290.515,35 2.939.593,21
Car-as sociales 426.347,97 2n.497,52
Total 4.716.863,32 3.ls!.090,73
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El número promedio de empleados duante el período fue personas 225 (184 al 30 de setiembre de
2007 ).

NOTA 6 _ GASTOS POR NATURA.LEZA

Concepto 30/09/08
US$

30/09/07
US$

l,"lano de obr¿ y carsas sociales 4.7 16.863 .32 3 . I 5 l . 0 9 0 . 7 3
733.366.09 749.599,85

Variacionee en invenmrios de producros rerm (3.811. t46.96) 136.084.33
M¿ler i¿s pr imae !  mater iales de consumo ur i l I10.538.978.38 62.I13.566.56
lmpuestos. tasas y contribuciones r.328.005.52 496.496,77

Gastos directos de ventas 3.008.400,30 2.363.27 4.06

Reparacioner y mantenimiento 2.168.628,68 1 .1 20.964 ,6J
2.915.066,07 r . 92  r .894 .28

Servicios con¡ratados 1 .947 .203 ,69 L 3 2 7 . 8 1 t . 3 5
Oros gastos 3 .720.806,52 1.7s0.960,t5
Total Costo de los Bienes Vendidos y castos d€
Administración v Ventas 121 .264.111 ,61 75.751.712,91

NOTA 7_IMPUESTO ALARENTA

El cargo por impuesto a la renta de los períodos finalizados el 30 dejunio de 2008 y 2007 incluye el
impuesto coriente y el impuesto diferido según el siguiente detalle:

30/09/08
US$

30/09/01
US$

L  1 8 2 . 5 1 8 . 0 7 ) 188.207.88)
Impuesto diferido 1.516. i99.00) (279.21s,0O)
Total (2.719.3r7 .071 (467.422,88\

NOTA 8 _ DESVALORIZACION DE BIENES DE CAMBIO

Teniendo en cuenta la baja de precios intemacionales de las principales mate as primas. La empresa .
ha realizado un cargo a resultados en elpresente periodo por US$ 13.078.638 (US$ 527.686,31 al .'
30 de setiembre de 2007) que se incluyen dent¡o de resultados dive¡sos.

NOTA 9 - GARANTIAS OTORGADAS

Adicionalmente a las garantias otorgadas por Industria Sulñ¡rica S.A.. Fanaproqui S.A. ha
constituido hipoteca sobre inmueble sito en César Mayo Cutierrez 2305 Monte\,ideo. por US$ :
i90.000 (US$ 390.000 al 3 1 de diciemb¡e de 2007) en garantía de las líneas de crédiro concedi{a¡ $¡
por el Banco de Ia República Oriental del Uruguay para financiación de imponacion de matetia$l-l 

-

p mas y pre-financiación de exportaciones. mnr¡m. l
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Asimismo, Fanaproqui S.A. ha dejado en garantla de p¡éstamos bancados la suma de US$
(US$ 532.371 al 3l de digiembre de 2007) cone¡poudientes a depósitos en Banco
Uruguay por Ci¡cula¡ 1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporuias.

¡
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