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INFORME DE REVISION LIMITADA

Sefiores Accionistas y Directores de
INDUSTRIA SULFURICA S.A.

Introduccitn

Hemos realizado una revisién limitada del estado de situacién
patrimonial de INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 30 de junio de 2008, asi
coma de los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de origen y aplicacion de fondos, por el periodo de seis
meses finalizado en esa fecha, y sus notas que contienen un resumen
de las politicas contables significativas aplicadas y ofras notas

explicativas, expresados en délares estadounidenses. Asimismo, hemos
revisado los estados contables consdlidados de  INDUSTRIA

SULFURICA S_A. con su sociedad controlada FANAPROQUI SA. por el
periodo de seis meses finalizado en esa fecha, expresados en délares
estadounidenses.

Ademas, hemos verificado la adecuada conversién de estos sstados
contables intermedios a pesos uruguayos seqln los criterios expresados
en Nota 2.1, los que se presentan adjuntos y en Anexo 2
respectivamente.

La Direccién de la Sociedad es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de los referidos estados contables intermedios.

Nuestra responsabilidad es emitir un informe de revisién limitada sobre
dichos estados contables intermedios basados en la revisién gue hemos
efectuado.

Alcance de |a revision limitada

Nuestra revision limitada fue realizada de acuerde con la Norma
Internacional para Trabajos de Revision Limitada 2410 (ISRE 2410),

‘Revision de informacion financiera intermedia desempefiada por el
auditor independiente de la entidad” emitida por la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC).

Joaguin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (398-23 408 0114 - 409 9194/ Fox; (398-21 401 3523
E-mail; imfoinpyas=nes i com,uy - Www, npyas-negia,com.uy



NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

Auditores & Consultores

IMTERMATIONAL

Una revision limitada de estados contables intermedios consiste en la
obtencion de un entendimiento del sistema para la preparacion de la
informacion contable, en la aplicacion de procedimientos de revision
analitica a dicha informacion y en la realizacion de consultas a personas
responsables por los asuntos contables vy financieros. Es sustancialmente
menor en alcance que un examen de acuerdo con normas de auditoria

generaimente aceptadas, el objelivo del cual es |la expresion de una
opinion respecto a los estados contables considerados en su conjunto. En
consecuencia no expresames una opinion de auditoria respecto a la

razonable presentacion del estado de situacidn patrimonial de
INDUSTRIA SULFURICA S.A. al 30 de junio de 2008, asi como de los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y
de origen y aplicacion de fondos adjuntos por el periodo de seis meses
finalizado en esa fecha y sus notas que contienen un resumen de las
politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas.

Conclusion

En base a la revision limitada y a la verificacidn de conversion que
hemos efectuado, podemos manifestar gue no tenemos conocimiento de
ninguna madificacion significativa que debiera realizarse para que los
referidos estados contables intermedios de INDUSTRIA SULFURICA
S.A. al 30 de junio de 2008 estén de acuerdo con normas contables
adecuadas aceptadas en el Uruguay.

Montevideo, 05 de agosto de 2008.

Paor Normey — Peruzzo & Asociados
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Joaquin Requena 1580 Piso 2 - Montevideo - Uruguay
Tels.: (598-21 408 0114 - 409 9196 / Fax: (398-27401 3523
E-mzil: infof@npyas-nexia, com.uy - www, npyas-nexizncom.uy



INDUSTRIA SULFURICA S_A.

ADMINISTRACION CENTRAL: Rula T Km 24 SN, - Tel.; 347 20 38*
Fax: (0598 - 2) 347 21 27 - C. F B0, 107 - Sen Jomd - Liruguay
INTERNET: hiip:fwww.fsuga.cam.uy - E-MAIL: isusafisuse cam by

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(cifras expresadas en pesos uruguayos)
Al 30 de Junie Al 31 de Diciembre

ACTIVO 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE [ %
Disponibilidades
Caja y cobranzas a depositar 28.219.241 .88 1.631.651,90
Bancos 208.063.301,96 49.1686.490 68
37,252,593 54 50.TS8. 142 67
Inversiones Temporarias
Letras y Bonos 259 535 54 159.583,75
Depdsitos Circular 1456 (Nola T 95.206. 914,00 146,360 658,75
Intereses a Cobrar 5,462 520,05 3.062.761 43
: ; ! 149.583.003.53
Créditos por Ventas
Deudoras Plaza (Mota 5.1) 221.740.180,99 1708459, 324 30
Deudores por Exportacionas 164 819.060,24 302.388.788.85
Documentos a Cobrar (Mata 7) 436,579,451 ,67 Y08, 748,280,068
Menos: Prevision para Descuentos (39842 67T, 20) (54.974 304 B2)

Frewvisidn para Deudores Incobrables 10.175.766,068

11.261.013.51

16784075,
Otros Créditos
Crédilos Fiscales - 25.TB0.206 89
Anlicipos a Proveedoras y Gastos Adelamtados 20.562 947 62 7.056.823,10
Créditos con Empresas Vinculadas (Nota §.1) 11.811.315,15 261.977.50
Diversos 1440609144 158.061.589.07
46.500.354,21 B1.160.5090,00
Bienes de Cambio (Mota 2.2 b =
Productos Terminados 13.880.038,49 23.221.064.25
Marcaderias 7.052 443,65 G.942 501,26
Materias Primas 1.128.484.056,81 662.181.270.04
Materiales y Suministros 4.008.404,19 2.816.999.23
Envases 21.136.555,83 2417487045
Repuasios y Accesorios 13.690.345 A6 11.757 422,06
Importaciones en Tramite 548.780.612.82 130 .686.244 45

I

1.737.042.458,65 860.780.871, T4

Total Active Corriente ___2.965 154.575,83 2. 238 082,890 80

¥, ACTIVO HNO CORRIENTE
: Otros Créditos
Diverasos 378.403.04 418.769.80
Activo de Impuesto Diferida (Mota 14) B.835.592 58 1.452 388 00
Inversiones a Largo Plazo
Inmuebles (Nota 5.2 v Anexo 1) 6.835.302,10 7.5584.388,00
Acciones (Mofa 5.3) 62 678.748. 21 A6.315.108 25
BY.514.141,31 73879493 25
Bienes de Uso (Nota 2.2.c Neta 7 y Anexo 1)
Valores Originales v Revaluados S77.665.263.22 538.231.543 08
Menos; Amorizacionas Acumuladas %1 2. 1&&.15&,%] %2 7.605 504 %’r]
Total Activo no Corriente 444.217.630,68 386.475.655.47

Total dal Activo 3.4390.372 206 61 2614 559.350,07

Las Motas y Anexos que se adjuntan son parte inlegrante de los Estados Contables
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INDUSTRIA SULFURICA S.A.

ADMINISTRACION CENTRAL, Ruta 1 K 24 SN, - Tel.- 347 20 35°
Fax: (00598 - 2) 34T 29 2T - C. F. BO. 107 - San Jazé - Uruguay
INTERNET, hitp.dwweriguse, coum,uy - E-MAIL: muraiEisuss.com oy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
{cifras expresadas en pesos uruguayos)
Al 30 de Junio Al 31 de Diciembre

PASIVO 2008 2007
FASIVO CORRIENTE & ]

Deudas Comerciales
Proveasdoras por Importaciones 1.007.130.306,79 135,104.809 &6
Froveedores de Plaza (Mota 5.1) £7.588.820.65 40.109.454 86
Documentos a Pagar 1.925.848,68 B7.503,04
Comisiones a Pagar 8.796.733.17 10.632.795 08

1065441 716,89 2ab 034 bha T4

Deudas Financieras (Nota 5.4)
Préstamos Bancarios 754,B65218,52 1.001.266.84317
Dbligaciones Negociables (Mota 8) 4#8.570.000,00 £3.750.000,00
Documentos a Pagar 21.088.276.28 3.250.626,93
Interesas a Pagar 24 8929 935,85 40 458 22T 65
Menos: Intereses a Vencer 13.628.745 Sgl E%.E?B.BG‘I 18]

Deudas Diversas
Cobros Anlicipados 207.699.814 45 128.578.158 a2
Dividendos a Pagar 3125621 52 1.994,375 98
Sueldos y Jomales a Pagar 57.7553 44 463,784 46
Frovision para Beneficios Sociales 12.310.528,30 12661.211.11
Acreedares por Cargas Sociales 5.820.322,23 4.038,723.80
Acreedores fiscales 10.074. 871,60

Dtras Deudas 39.500.016 84 5.735.610,14

378 778.034,38 TE3 475 105,41

Total Pasivo Corriente 2.211.045.343 22 1.463.263. 355,72

PASIVOD NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 5.5)

Fréstamos Bancarios 163.707.289,26 245,835,464 48
Obligaciones Negoclables (Mota ) 24.285.000,00 53.750.000,00
187 9892 288 25 299 585 464 48

Total Pasive no Corriente 1B87.982.2688 25 288.585.464 48

Total del Pasivo _ 2.300.037.632 47 1.762.848.820 .20

PATRIMONIO (Nota6)

- Capital Social
Capital Intagrado 3145 405423 00 241.729,221,00
? - 345 405 423,00 241 725.321,00
Ajustes al Patrimonio
Ajustes por reexpresion del Patrimanio (22 2T72.261 04) T7.4168.795,21
Ajustes por conversion (1B.822.745 92) (18,996,980 04}
(47095 .006,96) 58.419.815,17
Resarvas
Reserva Lay 16060 Art.93 45.206.660.83 30.3509.318,38
Fondo de Reserva Especial 304.108.762 13 211.640.045 45
345 405 421 95 £41.999,366 83
Resultados
Rasullados acumulados 10.814.857 96 10.814.987 86
Resultado del Periodo 371.803.738,18 290,747,026 91
335.515.?E,14 ﬁﬁ,ﬁiﬁfﬁ,ﬁ?
Total del Patrimonio 1.040.334 574 14 B51.710.520.87

Total del Pasivo y Patrimonio 3.439.372.206.61 2.614.559.350,07

Las Molas y Anexos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Contables
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INGRESOS CPERATIVODS
Locales
Dl Extgrigr

DESCUENTDS ¥ BOMFICACIONES
INGRESOS OFERATIVOE NETOS

CO5TO DE LOE BIENES VENDIDOS
[Wota 13)

RESULTADD BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION v
VENTAS [Matas 10y 12)
RESULTADOS DIVERSDS

Do imgresos
Resuitade por @ immrsldn (hota 5.3)

Fesuede por vania de Banes oe Usa
Desvalcsizacin de Disnes de Cambio

RESULTADOS FINAHNCIEROS
Cescuenins chienicos
IRrES gATRCeS
Descuemes concadidas
Inbareses perddos ¥ gastas linancerns

Resuitzdo por desvaiorizacidn monsdara
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA [Mota 13)
RESULTADD METOQ

INDUSTRIA SULFURICA S._ A

ADMIMISTRAGION CENTRAL: Ruta 1 Kim 24 S/, - Tel.; 347 20.35°
Fax; (O0558 - 2| 347 21 27 - C. P 80,101 = Sawt Josd - Lruguay
INTERNET. hifpdfwwatisiisa com ey - E-MAN ! isusafiisusa com. uy

ESTADC DE RESULTADOS
(crias exprasadas an pesos urugayos|

I .mﬂnm' "ﬂfu ““W | lﬂﬁ%d% |

H E3
SIS 44T S0 300 : 431,185 811,10 W'I.ﬁ.mlﬁ

201075239 08 171552255215&1& POTRATEEEASY 114408 737 B4 696506 148,78 M'rm y
{18630 £S5 1) _ pamataanasn 8 TaT 50043 T ANLRE!
1.100.853.89857 © - E 2.033.004 060 23 ETE 817.64535
_{TEZ 051 B B4 o {1espEmesIg T (404094479, 34)
T B62.058.33 STZ11254178 1TZTZ3ABA, 0
{BR250.852,70) - - [1dBgsT Saan) A3.864 504, 7H)
24 £28,00
I:1MI.‘.'I‘I .E-.'!I Eﬁnﬂ l! 1885520 80
(E83.54)
_{M_Ej_ urummm cm:ﬁsz} {17345 B4 31) (15,433 708 05) M g 11!&}&;15
1047237 40,337 80 407 483,64
7,337,165 88 12132.4811,26 : 2840 787 20
{16,244 250 24 pa,mmm ; {27 500.245,13) :
[17.824.951 31) : (18701 235 38) 28"
LS2O0087 (3 275.607,3% um gﬂ E 31,488 994,24 (485.88308) (43.346.001.63)__ {0l
112318.861.67) ; -t (12500 E10 )
T RN AR RN

L Molirs ¥ Anesos que 88 edjunien san parke integranie de los Eslacos Contebles
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INDUSTRIA SULFURICA S A

ADMINIETRACION CENTRAL: Rula T Hm 24 /M. - Tel ; 347 20 35°
Fax: (00588 - 2) 347 2f 27 - C. P, 88,101 - Sen Jozé - Uruguay
INTERNET: M Adww isusa con.uy - E-MAN isusafisusa cam uy

ESTADD DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Par el perioda iniciado el 1o, de Enero v finalizado el 30 de Junio
{Gifras expresadas on pasos UNEJUENGS)

i G

.

CCrrt

-

e ce
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Ol 2008 Om HEIT
§ $ s
1. Flujo de efectivo asociade a sclividades apgrativas !
Restiltads del parladn 371.803.758,18 949,765 810,00 Ty
Ajustes: r
Canges no pagados .
Amaortizaciones 8.797.304 53 11.105.776.53
Ajustes por conwersidn (18.,822.745.92) (.03
Creacion de previsiones
Dasvalorizacidn Invarsiones an Inmushies & ]
Ingrazas ne percibidas :
Resultads de la mversidn (2.801.45713) [e.214.312,07) g
Ajustes por comearsian del resulleds de la irmarsitn 186 887 5O 43,589,275 :
Gansncia por Vents de Bisnes de Uso {1.242.297,04) {333 507 58
Invarsdanss lamporafias 3423840717 10558092 .48
Craditos par Ventas 23520 558 60 (752688 933,45
OHros Crédites (550,211 42y (25,797 274,37) "
Bianes da Cambia {259 208 708 50) {500,388 608,300
Chros Craditos ne corrientes {7.527.652,50 12.925 472 44
Daudas Comerciales 85324457211 150.409.185,37
Daudas Diversas 140.053.018.87 25,786,457 .26 i
Doudas Diversas Largo Plazs - 3,060 919,92 i
Total ajustas 261.370.6827,76 (388 735.080,35)
Fandes (aplicados aiprovenianles de speraciones B52.174 565 84 (288 673.270,35)
2. Flujo de electivo asocisdo a inversiones
Cobros por vantas de bisres de uss 1,622 718,78 33950758
Fapos par compras de bianas do USo a inversionas en inmuablas (50382 139, 7E) {37 120 D44.38)
Fondos aplicades a imsersiones {52 250.471,52) (36.780.538 A2y
4. Flujs de efective asocialds al financiamiento :
Pago da dividendes v dietas. (8227562147 (30 458.111,42)
Deudes Financieras {187.258.345.33) 421 73752415 "
Fondos pravenientes del ([aplicados af) iranciamiento (250,535,162 20) ¥1.2Ta.8273
4. AumeniciDisminuciing del fiuko ngie de efective 251 378 624 62 55,525 005 56
L Saldo inlcial del efectiva 50.796 142 8T 2421299720
Ajusie por reexpresicn dal saldo micial {4 895 523,45) {#95.7E0,08)
Salda inicial dol efective reaxpresads 48902 51922 2AMTATTAZ
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ADMINISTRACION CENTRAL, Rula 1 Km 24 S/, - Tel.: 347 20 35
Fak: (0598 - 2) 347 21 27 - C. £ B0, 107 = San Joxé - Lrnguay
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ESTADO DE EVOLULCION DEL PATRIMONIO jcifras enpresades on peses uroguayos)

Par el pericda Inboisdo & 10, de Enero ¥ Mnalizede & 30 de Junie de 2008

EAPITAL AMISTES AL RESERVAS AESULTADCS PATRINENE PATRINCREY '
PATRINCNID ACUMULADDE TETAL A TOTALAL
SALDOS INICIALES EIN FIRRRT
APORTES DE PROPIETARIOS . '
Aocianhes Bn citculacion 241 T2 AN MIBAN ST
GAHANCIAS RETEHIDAS J - ras
Ferserva lagal 3035933 30265 300,28 12E0T 80
Aeserms slecladas ; : .,
Aeseres libves 211,640 048, 45 ZVLEOMESS  THREMIIERSS
Aesu B 1 asigrados IWSEZALEET  SORSGEOMGEY  VSEMSEAT
Aewmonesones Conbsbles 58419081517 584158517 15555514080 *
BLIB-TOTAL 281 736 331 00 SHAT0HISAT 241 663 384 83 0552 0FE BT BE1 TIOZEET SBCL E!gl'llll
CAPITALIZACION DE RESERVAS i
Reseram bagal . :
Reserves alectades 3315200 (3323 182.00)
Raperers bbres 104 362 59000 [104 352 £90.00)
CISTRIBUCION DE UTILIDADES j
Didnndos [SAT40A0STE)  (SETARASTED  (21EdE3tdanl
Faserd laga 14507 36185 (1433735145 - e
Reserss alectadas 33238200 13323 1621000 ¥
Feserars bores 19EET1E1A68 (19681 G1588) : 21
Diimlas y oiros conceplos [I391548600)  (ZIOIEENN (RT3 EELE|
REEEZPRESICHES COHNTABLES 1
A UShas DT TeaRprESian dal pRTINGIG (BD E82.078,21) BOGGZOM]  (ERAZSELE
#justes por comreraidn (1B B22.74597) (BEZZTESE)  (1OMETTT
RESULTADO DEL PERIODOD WIAIATIRIE  ATMEATHN M MEHDN
BUB-TOTAL [2a % __ 10TSP6I0200 (BS54 EFL1E 10T 30605513 JI056 7827 IBEEMIMIT  MIGHTE
SALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETARIDE
AECIDRES i G 349 406 42300 M A54NW i TR
GANAHCIAS RETEMIDAS
Resara fegal 45756 B6E B0 5.6 655,10 WISHHEIE
Fesenas libres 204 108 75213 0410975213 2830042,
FosdiEans A asgrates WREETICAS  BEROWTNL VIOSORTSS
o rpeserws Canlasies {41 065 008 55) (21 0006, HALTRE206TE |
Austes por conventa [ LS TR

TOTAL 343405 1]

A §dlo efecto de idemifichgitn
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INDUSTRIA SULFURICA S.A.

ADMNISTRACION CENTRAL; Ruta 1 Km 24 5N, - Tal; 347 20 25*
Fax: (00528 - 2] 347 21 27 - G, P BO. 707 - Ban José - Uruguay
INTERNET. hipdwwwisuse com,uy - E-MAIL, isusa@isess.comuy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2008

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.
1.1 Naturaleza juridica
Es una Sociedad Andnima abierta cuyo capital esta compuesto por acciones al portador.

1.2 Actividad principal

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la fabricacion y venta de fertilizantes v. .
productos quimicos, '

1.3 Inversion en otras sociedades

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfirica S.A. adquirié la totalidad del paquete accionario
de Fanaproqui S.A., una Sociedad Anonima abierta que se dedica a la fabricacién y venia de
productos quimicos para uso agricola.

Con fecha 2 de abril de 1997 Industria Sulfirica 5.A. adquirié el 15% del paquete accionario de
Myrin S.A., una Sociedad Andnima cerrada que se dedica a la prestacion de servicios de deposito, |
embolsado v entrega de productos.

1.4 Actividad Promovida

Por resolucion del Poder Ejecutive de fecha 16 de enero de 2008, se le otorgd alndustria
~ Sulfirica S.A. promovida la actividad del proyecto de inversion que presentara referente a la

elaboracién y comercializacion de fertilizantes solidos y liquidos v productos quimicos. Dicha
resolucion incluve:

A) beneficios en la importacién de determinado equipamiento previsto en el proyecto y declarado
no competitivo para la industria nacional,

B) el otorgamiento de un crédito por el IVA incluido en la adquisicion de los materiales para laobra. .
civil prevista en el proyecto por el menor de los siguientes montos imponibles: a) ¢l equivalentea
USS 626.848 o b) el equivalente al 15 % de la inversion en obra civil que efectivamente se cjecute

con exclusidn de honorarios y leyes sociales,

C) la exoneracion del pago de impuesto a las rentas deduciendo de la renta neta fiscal ajustada
aplicable a los ejercicios fiscales comprendidos entre el 1°/01/2007 y el 31/12/2009, el monto del
aumento de capital integrado derivado de la capitalizacion de reservas o de la distribucion de -
dividendos en acciones con un monto maximo generador de dicha exoneracion de USS 5.558 46 i '
equivalente al 50% de la inversion efectivamente realizada, ‘

i ._
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INDUSTRIA SULFURICA S._A.

AOMINISTRACKIN CENTRAL: Ruta 1 Km 24 SN, « Tal - 347 30 35*
Fax:' (00558 - 2) 34T 21 27 - C. P B0, 104 - San Jagé - Unaguay

- E INTERNET, hitp:dwwwisuse comuy - E-MAIL, susaflfsuss com uy

D) el diferimiento de la imputacién de la renta neta fiscal no exonerada, generada por el proyecto,
hasta un monto equivalente al restante 30 % (LIS$ 5.558.466) de la inversion ejecutada y financiada
con aportes propios o fondos generados en operaciones por el proyecto. La renta que se difiere se
imputard en el quinto ejercicio siguiente a aquel en que se compromete la inversion segin
cronograma presentado (1°/01/2007 - 31/12/2007),

E) el cémputo como activos exentos de los bienes de activo fijo incorporados en la actividad del
proyecto para la liquidacion del Impuesto al Patnmenio por el término de cinco afios a partir del
gjercicio de su incorporacion inclusive. A los efectos del computo de pasivos, los citados bienes se
considerardn activos gravados.

El 23 de junio de 2008 se presentd ante la Comision de Aplicacion la solicitud de adecuacion del .

proyecto al nuevo régimen establecido por el Decreto 455/007 reglamentario de la Ley 16,906 y
obtener los beneficios promocionales correspondientes.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases contables

La Sociedad presenta sus estados contables siguiendo las disposiciones establecidas por los
Decretos 162/2004, v 222/04 emitidos por el Poder Ejecutivo de la Repiiblica Oriental del Uruguay.

En cuanto a la presentacion de la informacion contable comparativa con respecto al ejercicio
anterior; se presentan cifras comparativas referidas al Estado de Situacion Patrimonial y Anexo de
Bienes de Uso. respecto al 31/12/2007. Para el Estado de Resultados, se presentan cifras

comparativas respecto al periodo de 3 meses finalizado el 30/06/2007 asi como el periodo de 6

meses finalizado el 30/06/2007, Para el Estado de Evolucién del Patrimonio v Estado de Origen v

Aplicacion de Fondos, se presentan cifras comparativas respecto al periodo de 6 meses finalizado el
30/06/2007.

Los estados contables son preparados sobre la base de costos histéricos en dolares estadounidenses,

moneda funcional de la Sociedad, excepto para los Bienes de cambio, segin se explica en Nota

2.2.b.

A efectos de convertir los saldos expresados en délares estadounidenses a pesos uruguayos se aplicé
el siguiente criterio;

- las cuentas de activo y pasivo han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio de clerre
del ejercicio: LSS 1 =% 19428 (USS 1 =19 21,50 al 31 de diciembre de 2007)

- las cuentas de resultados han sido convertidas a pesos uruguayos al tipo de cambio promedio del

gjercicio: USE 1 =5 20464 (USE 1 =5 24,17 al 30 de junio de 2007)
- las diferencias que se producen como resultado de la conversion han sido incluidas en ¢l mbm
ajustes al patrimonio,

La Sociedad mantiene sus registros contables en doblares estadounidenses v simultineamente ek”
pesos uruguayos a los efectos de dar cumplimiento a los requerimientos legales existentes.
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2.2 Criterios generales de valuacién

a. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas exiranjeras son valuados al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre del ejercicio.

b. Bienes de cambio :

Los bienes de cambio son valuados a su costo historico de compra o produccion en dolares
estadounidenses, convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio vigente a la fiecha de los estados
contables, o a su valor neto de realizacion, de ambos el menor,

En el caso de los productos terminados, sus costos incluyen materias primas. mano de obra directa y
gastos generales de [abricacion. Los gastos generales de fabricacion fijos y variables han sido
imputados a la produccion realizada en el ejercicio.

Los repuestos y materiales se valian a su costo de ultima compra en dolares estadounidenses.

El ordenamiento de las salidas se realiza siguiendo el criterio de primero entrado, primero salido,
com exeepeidn de los productos terminados que se valian considerando el costo promedio
ponderado del inventario inicial mas la produccion del gjercicio.

La valuacion conjunta de los Bienes de Cambio no supera su valor de realizacion estimado.
c. Bienes de uso

Los bienes de uso figuran a sus valores histéricos de adquisicién en moneda extranjera, més los

2astos necesarios para ponerlos en condiciones operativas, convertidos a pesos uruguayos al tipo de .
cambio vigente a la fecha de los estados contables.
El costo de las mejoras que extienden la vida itil de los bienes 0 aumentan su capacidad pm-duc!w& :

es activado. Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados.

La amortizacion se calcula lincalmente, a partir del ejercicio siguiente al de su incorporacion o
tasacion técnica, en su caso, aplicando las tasas definidas en el Anexo Nro. 1. ;

A juicio de la Direccién de la Sociedad. los valores contables de dichos activos no superan sus - k

valores razonables

d. Inversiones a largo plazo -

Las participaciones accionarias en otras sociedades se valuan al valor patrimonial proporcional a la

fecha de cierre del (iltimo ejereicio econdmico de cada Sociedad. segin se expone en Nota 5.3. \ ’
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e, Intangibles

El Valor llave se origina, de acuerde a lo mencionado en la Nota 1.3, como resultado de la ‘
adquisicion de la totalidad del paquete accionario de Fanaproqui S.A.. El método de depreciacién
utilizado para el valor llave es el método lineal a partir del afio siguiente al de su incorporacion,
aplicando la tasa definida en el Anexo 1.

£ Yalor razonable

Se entiende que el valor nominal de disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas, °
otros créditos, deudas comerciales, deudas financieras y deudas diversas constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores razonables. .

g Deterioro en el valor de los activos

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cada vez que ocurren hechos o
cambios en las circunstancias que indican que su valor de libros pueda no ser recuperable. Cuando
el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de

valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacitn y su
valor de uso.

h. Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacion que ha tenido durante el ejercicio el
capital considerado exclusivamente como inversion en dinero.

No se ha realizado ninguna provision especial para considerar la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital, solamente se ha tratado de mantener
la capacidad financiera del mismo,

i. Cuentas de patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan a sus valores historicos, incluyéndose en el rubro Ajustes al
Patrimonio, el ajuste para reflejar la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local respecto, del
délar estadounidense — moneda funcional de la Sociedad — tal como se detalla en la Nota 6.

i Reconocimiento de ingresos v costos

La Sociedad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos e
imputacion de los egresos o costos incurridos, '

k. Impuesto a la renta diferido y corriente

La Sociedad aplica para la contabilizacitn del Impuesto a las Ganancias, la Norma Internacional d\#ﬂ :
Contabilidad N® 12 (NIC 12), reconociendo el impuesto diferido en base a las diferenciasAN
temporarias enire los valores contables y la valuacién de acuerdo a normas fiscales de activos §
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El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha de los
estados contables v que se esperan sean aplicables cuando el respectivo activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las cuales absorber las deducciones por
diferencias temporarias,

El impuesto a la renta corriente es calculado sobre 1a base del resultado fiscal estimado al cierre del
gjercicio.

2.3  Estado de Origen y Aplicacidin de Fondos

Para la preparacién del Estado de Origen y Aplicacién de Fondos se adopt6 la definicién de Fondos
= Flujo de efectivo, entendiéndose por tal el capitulo de Disponibilidades.

2.4 Permanencia de eriterios contables

Los criterios aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como también en la determinacién
de los resultados del gjercicio coinciden con los aplicados en el ejercicio anterior.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad de la empresa se encuentra expuesta a diversos riesgos financieros que se detallan.a
continuacion:

31  Riesgo cambiario

La empresa opera fundamentalmente en délares estadounidenses y si bien presenta una posicion

pasiva en esta moneda se dispone de una cobertura en bienes de cambio que se tra'r,an da
commodities que se comercializan intermacionalmente en dolares estadounidenses,

32  Riesgo de crédito

La politica de crédito de la empresa establece la fijacion de lineas de crédito basindose en
informacion de balances de empresas y estados de responsabilidad de particulares. Adicionalmente
se tiene un conocimiento de la actividad de los clientes mediante visitas y seguimiento de las
actividades. En caso de excederse los limites fijados se utilizan otros medios como cesion de

créditos, prendas, avales, etc. De -:ualquin:r forma adicionalmente se formalizan los créditos con
documentos de productores agropecuarios diversificando de esta forma el crédito y evitando ia
concentracion del riesgo.
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Si bien se mantienen pasivos financieros imporianies (Notas 5.4 ¥ 5.5) los mismos se manejan con )
tasas relacionadas con la LIBOR y en caso de ventas financiadas las mismas se trasladan a los

costos de financiacion de las ventas.

Por otra parte la empresa ha seguide una politica de creacion de reservas v capitalizacion de las
mismas lo cual ha permitido aumentar el patrimonio de la empresa mejorando el indice de
endeudamiento permitiendo de esta forma mitigar el riesgo.

NOTA 4-POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicién en moneda extranjera distinta al peso uruguayo al 30 de junio de 2008 v 31 de

diciembre de 2007 es la siguiente:

JDe/08 312N
Activo LSS 5 LSS £ :
Caja y Bancos 1731268328 | 336350.810,76 2337.711,99|  S0.260.807.79
Inversiones Temporarias 5.195.026,23 100,52 8569, 60 6.957.340.02 143,583 003,93
Deudores Plaza y Documentos a Cobrar 30.869.526, 50 599.733.160.84 | 37.700.861,50|  #10.368. 522,25
Dendores por Exporiaciones 2.428.400,10 163.746.976.57 1400941240 | 301.200.366,60
Créditos Diversos 62263200 12,096,494, 50 640,732 97 13.775.758 86
Pugos Adelantados y Gastos Anticipados LO32.004,33 20,049, 780,12 32671675 7.024.453,13
Créditos con Empresas Vinculadas 613.100.43 11.911.315.15 12. 185,00 251.977.50
Tatal Active 6407337387 12448 17.507.54 61.984.971.63 | L332.676.8%0.06
Pasivo :
Proweedores por Imponneiones SLE3S 1 14.00] 1.007.130.306,79 8600, 526,04 | 83, 104.BI B
Proveedores de Plaza 97241295 15.892.038.79 718.102.894 15.430.213.21
Documentos o Pagar 26.408.36 513.061,62
Comisiones a Pogar 504,258,435 9.796.733,17 454, 548,65 10,633 795,98
Deudas Financieras 44,565 K16.88 864 .824.690.35 49.946,599.84 | ' 107185 896,57 |
Cohros anticipados LOLBS, 744, (6 207.699.814.45 5.970.381,77 128,556,708, 06
Deudas Diversas 1.970.222,35 IR 2TTATIR2 216.510,18 4,654 968,87
[xeudas Financicris Largy Plazo S676.158.3 1 1ET.992 285 25 13.5934. 207,65 290585, 464 48
Total Pasivo 120.245.337,36 | 2.336.126.414,24 |  79.808.877,07 | 1.717.825.857,03
Posiciin Neta Pasiva S6.170.9634% |  LOSLIOBO06,TO | 17.913.905,44 | 38514896657

NOTA 5 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

5.1 Empresas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 son {ﬁs

SIELII&[‘I’.'Eb

rerfarre

NORMEY - PERUZZ0 & ASOCIADOS m
BErr ey iiiped a5

A silo efecin de dentificagitn

o P
NEFTA e "
ISTERNATIONAL MREE



INDUSTRIA SULFURICA S_A..

AODMINISTRACION CENTRAL: Ruta 1 Km 24 5/N. - Tel - 347 20 35*
Fax: (00598 - 2) 347 21 27 - C, P, 801017 - San Jozé - Unigeay
MNTERNET: hifp fwww isisa com uy - E-AAIL: |.;us-a@?.5u:sa_ccm Uy

3ND6AR 31/12/07

Activo 5 5
Dendores Plaza

Fanaprogui 5.A. 674.089.43 -
Criditos con empresas vinculadas

Fanaprogui S.A. 11.911.315,15 261.977.50
Pasivo
Praveedaores de Plaza

Fanaprogui 3. A, 237137347 -

Myrin 8.4, 1.558.869.69 2009994 15

Se detallan a continuacion las transacciones realizadas durante los periedos finalizados el 30 :le

junio de 2008 y 2007 con empresas vinculadas.

S0/06/08 30/06/07
Ventas de bienes y servicios 5 s
Fanaproqui 5.4, 214.872.00 324.126,95
Compras de bienes v servicios
Fanaprogui 5.A. 6.449.843.52 13,288 47216
Myrin 5.A. 1388540763 10.370.851.52
52 Inversiones en Inmuebhles

Corresponden a: a) terreno sito en Ruta 5 y Camino La Redencion; b) terreno en Ruta Interbalnearja
padrén 40.942; ¢) terreno en Ruta 5 padrones 471 y 14.968, gue no constituyen asiento de la
actividad industrial o comercial.

53 Inversiones en Acciones

Corresponde al valor de acciones adquiridas por Industria Sulfilrica S_A. segiin lo mencionado en la
Mota 1.3 y de acuerdo a los siguientes criterios de valuacion

5.3.1 La inversion en Fanaproqui S.A. que asciende a $ 45.093.206,70 ($46.854.061,19 al 31 de
diciembre de 2007) se encuentra contabilizada a su valor patrimonial proporcional al 30 de
Junio de 2008, considerando el mayor valor de los activos adguiridos en la transaccion
mencionada en la nota 1.3, v los ajustes producto del proceso de consolidacion de los
estados contables. La variacién patrimonial origind una ganancia de $ 2.901.457,13

($4.214.212.07 al 30 de junio de 2007), en el resultado del ejercicio. %

53.2 La inversion en Myrin S.A. gque asciende a $ 17.585.542,51 ($19.461.044.06 al 31 de'

diciembre de 2007) se encuentra contahilizada a su valor patrimonial proporcional.

54 Deudas Financieras

Las deudas financicras corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2008 y 31 ds:\’
diciembre de 2007 son las siguientes: NORMEY - PERUZZO & ASOCIADOS

et | :' ek, "
- rn.]:l -
IR ﬁi AAYTE

A stlo efeaio de :d:l:ll.lﬁ+l¢ifll-

ll||-u.



INDUSTRIA SULFURICA S_A.

ADMINISTRACION CENTRAL; Ruta 1 Km 24 5/, = Tel - 347 20 35°
Fax: {00508 - 2) 34T 21 27 - G, P, B0, 107 - 5an Jasé - Uriguey
INTERNET, hitp:dwww isuse comouy - E-MAIL, susaflVsuss com uy

00608 IL207
Banco o Concepto LSS s LIS% b3
ABN AMRO Bank 3.070.175,00 A9.647.359,90 5.300.728.56 [ 13.963,6604,04
Banco de la Nacidn Argentina - 1.205.952.00 25.927.968.00
Banco Repiiblica [0.038.970,00] 195.037.109,17 3.349.878.59 115.022.389,69
Banco Santander 8.956.088.81 17401055020 B.348.373 80 1 79.490.036,70
Banco Itai 4.094.092.69 79.540.032,78 | 6.218.688.66 133,701, 806,19
BBY A Banco T60.002,66 14.765.331.68 4.677.397.18 1040, 564.039.37
Citibank 4028470 40 T8 265.297,78 4427 320,80 03.187.397.20
Credit Uruguay Banco 3.067.768.55 59.600.607.39 | 469020532 1040.83%.414,38
Discount Bank 2006 904,00 56.475.330,91 . =
HSBC Bunk 674.076,34 13.095.955,13 540.438.65 1161943098
MNuevo Banco Comercial 3.317.352,99 64.449,533 89 6.435.680,79 138.367,136,99
| Obligaciones Negociables 256489562 49.830.792,11 2.600.697,00 55.914.9835,50
Préstamos Particulares 1086410 82 21.106.789.41 151.238,49 1251627 54
Total 44.565.816,88 | H65.824.690,35| 49.046.599.84 | 1.073.851.896.57

Se incluyen dentro del importe anterior § 212.643,15 ($256.941,56 al 31 de diciembre de 2007) .
correspondiente a deudas financieras por leasing.

5.5 Deudas Financieras {(No Corrientes)

Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2008 y 31
de diciembre de 2007 son las siguientes:

30/06/08 3207

Baneo n Concepto Uss b USS b

Banco Repiblica 2.679.1656,02 32.050.854,93 3.704.166,72 79.,639.584.50
Banco Santander 875.000,00 16,999 500,00 1.375.000,00 29.562.500,00
Banco [ad 956,.250,00 18.578.025.00 1.168.750,00 25.128.124.99
BEVA Banco 108000000 20.9832.240,00 1. 4<0_000,00 30,960.000,01
Credit Uruguay Banco 1.046.717,32 20.335.624,09 1.374.43 1,88 29.550.285.41
HSBC Bank Q50.000,00 1 8.456.600.00 1.216.666.66 26,15833318
Nuevo Banco Comercial B39.224 07 16.304,445,23 1.155.192 39 24.836.636,39
Obligaciones Negociables 1.250.000,00 24 285.000,00 2.500,.000,00 43.750,000,00
Total 9.676.358,31 187.,992,289,25 13,934,207,65 199.585.464,48

Se incluyen dentro del importe anterior § 276.345.23 (8434.136.39 al 31 de diciembre de 2{]{}?] '. .

correspondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 6 - PATRIMONIO

6.1  Capital

El capital social autorizado de la Sociedad a la fecha de los estados contables asciende a h’
349.405.423,00 (5241.729.321 al 31 de diciembre de 2007) y se encuentra totalmente mtegradmm'-

El capital estd representado por acciones al portador de § 0 mi‘fh%tda %@gﬂ%@ ;3@1 W pamm B
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reflejar la pérdida de poder adquisitive de la moneda local respecto al délar estadounidense, se
expone en el capitulo Ajustes al Patrimonio de acuerdo con lo detallado en la Nota 6.2,

6.2  Ajustes al Patrimonio

Dentro del capitulo Ajustes al Patrimonio se encuentra ¢l ajuste de todos los rubros patrimoniales, a
efecto de reflejar la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local respecto del d:’}lar
estadounidense — moneda funcional de la Sociedad -, segin el siguiente detalle: .

300608 47
Histdricos Dilares a Tipo de Histdricos Didlares a Tipo de
cambio de cierre cambio de cierre
Capital § 34940542300 § 334.934.637,21 $241.729.321,00 & 23347405887
Reservas § 34940542196 8§ 327465806515 £241.999366,87 % M57153M.63
Resultados no asignados  § 1081499796 5 2476087953 § 10.814.997.96 § 7277109752
Resultado del ejercicio $ 37180373818 % 35208099225 S 208.747.028.91 § 279.750.48.85

51.081.429.581,10

£ B51.710.529.87

51.040.3354.574,14 5 793.290.714,70

6.3  Reservas, Resultado del ejercicio y Resultados Acumulados

Las reservas, resultado del ejercicio ¥ los resultados acumulados se mantienen expresados a su valor
histérico en moneda local.

NOTA 7 - GARANTIAS OTORGADAS

Se encuentra constituida hipoteca sobre inmueble sito en Ruta 1 Km.24 por US$ 1.827.000 (USS
1.827.000 al 31 de diciembre de 2007) y prenda sobre méquinas vy equipos por US$ 3.473.000 (USS
3.473.000 al 31 de diciembre de 2007), en garantia de las lineas de crédito concedidas por ¢l Banco
de la Repiiblica Oriental del Uruguay para financiacién de importacion de materias primas y pre-
financiacion de exportaciones.

Se encuentra constituida garantias a favor de Nuevo Banco Comercial por : hasta la suma de'[jﬂi .
285.000 (UUS$ 285.000 al 31 de diciembre de 2007) por una linea de erédito solicilada por Myrin
S.A.. hasta la suma de USS$ 53.067,98 por leasing constituido por Altansur S_A._.

Se ha dejado en garantia de préstamos bancarios la suma de US$ 5.181.667,39 (US$ 6.807.472,50
al 31 de diciembre de 2007) comrespondientes a depdsitos en Banco Central del Uruguay por
Circular 1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias.

Se ha dejado en garantia de préstamos bancarios la suma de US$ 7.504.416,15 (US$ 7.316.059,89
al 31 de diciembre de 2007) correspondientes a conformes recibidos de los clientes. Dichos saldos

se incluyen en Créditos por Ventas.
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NOTA B - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

8.1 Caracteristicas de la emision i

Con fecha 26 de octubre de 2004 se emitieron Obligaciones Negociables por US$ 10.000.000, con
vencimiento el lero. de octubre de 2009. Las amortizaciones de capital se realizan en ocho
semestres a partir del lero, de abril de 2006. Los pagos de intereses se realizan en forma semestral a
la tasa LIBOR mis 3 puntos porcentuales con un minimo del 7% anual. A la fecha se han realizado
los pagos por cinco cuotas de amortizacion del capital v los pagos por los intereses sepin lo

estipulado en la emision, quedando un saldo de USS 3,750.000 (US$ 5.000.000 al 31 de diciembre *
de 2007).

8.2  Obligaciones adicionales

La empresa se encuentra en cumplimiento de las obligaciones adicionales impuestas de acuerdo al
numeral 8, literal C (incluidas las modificaciones resueltas en la reunién de obligacionistas de fecha
17 de octubre de 2006) tal como se detalla a continuacion:

1) No se han gravado a cualguier titulo otros bienes muebles del activo fijo o inmuebles

de que disponia al momento de la emision eon garantia alguna en beneficio de nuevas
obligaciones o deudas o de obligaciones o deudas pre-existentes.

2) No se han cedido cuentas a cobrar sea mediante una operacion de securitizacion,
factoring o cualquier otra forma de cesién o transferencla que implique una reduccidn
del activo,

3) Al 31 de diciembre de 2007 se muestra una relacion de Deudas Netas a Patrimonio
igual a 1,09, inferior al limite impuesto para dicho ejercicio de 1,15. No existe por
tanto restricciones a incurrir en mayores endeudamientos.

4) Al cumplirse con la relacién detallada en punto 3), tampoco existe restriccion para
otorgar por si, o permitir otorgar a subsidiarias, cuyo capital integrado le pertenezea .
total o mayoritariamente (entendiéndose por ello mas del 50% del capital integrado),
cualquier tipe de préstamo, asistencia financiera o donacidn, o garantizar a p-craona .
fisica o juridica.

5) No existe restriccion alguna para la distribucién y pago de dividendos y/o recomprar
o rescatar en forma anticipada, total o parcialmente. cualquier forma de

endeudamiento en la medida que se han cumplido con las siguientes condiciones: . =«

a. Al 31 de diciembre de 2007 el ratio de cobertura de deuda es superiora 1.

b. La empresa no se encuentra en caducidad de los plazos y/o incumplimiento de
sus obligaciones.

c. Al 31 de diciembre de 2007 el ratio de razén corriente es mavor que 1.
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NOTA 9 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

INDUSTRIA SULFURICA S_A..

ADMINISTRACION CENTRAL: Rwle 1 Km 24 5/, - Tl 347 20 25°
Fax: (00808 - 2) 347 21 27 - G. F. BO. 107 - 580 José - Ureguay
TNTERNET: hitp-Swaw fposs.com oy - E-MA (L fzusailieu se. com.uy

Al cierre del ejercicio existen responsabilidades y/o contingencias, consistentes en;

Acciones de tereeros depositadas en laempresa § 8.882,916,00 ($7.650,940,00 al 31 de diciembre de 2007)

Mercaderias de terceros depositadas en la S 237.718.734.35 ($129.695.783,86 al 31 de dieiembre de 2007)

empresa

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administracion y ventas al 30 de junio de 2008 y

2007 es el siguiente:

Ivne/08 30607

Concepto b 5
Retribuciones al personal ¥ cargas sociales 14.527.115,49 9.663.147,39
Farmacion de amortizaciones 289725895 3.216,079,29
Impuestos, tasas v contribuciones 23.981.805,39 13.534.491,82
Gastos directas de ventas 40.896.568,11 30.191.774,95
Fletes 28.957.906,33 19.669.718,33
Oiros gastos 38.696.865.54 20.573.080,30

Total 149.957.519.81 06.848.292,08

NOTA 11 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL

El detalle de los gastos por remuneraciones v beneficios al personal al 30 de junio de 2008 y 2007

se detalla a continuacidn:

3iDa/0S 300607
Concepto 5 5
Sueldos v jornales 54.678.640,94 38.050.389.17
Cargnas sociales 5.549.683,12 1.287.596,72
Total 60.228,324,05 40.337.985,89

El nimero promedio de empleados durante el periodo fue personas 204 (162 personas al 30 de junio

2007,

o
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ADMINISTRACION CENTRAL: Rula 1 Km 24 5/,
Fax: (00558 - 2) 347 21 27 - C. P 80101 - San

- Tal.: 347 20 35*
Jozd - Uriguey

INTERNET: hitp.twww ispsa com vy - E-MAIL (sesafliisvea. com.uy

INDUSTRIA SULFURICA S_A.

NOTA 12 - GASTOS POR NATURALEZA

SH06/08 06T
Concepto 5 b
Manw de obra y cargas sociales 60.228. 324 05 40.337.985,89
Amortizaciones 9.266.518.92 11.221.847,73
Variaciones en inventarios de productos terminados y en proceso 5046001271 -19.764. 860,58
Materias primas y materiales de consumo utilizados 1.332.488 601 42 768,981 41642 .
Impuestos, tasas v contribuciones 21.825.536,84 13.860.338,22
Gastos directos de ventas 40.896.568.11 30.191.774,95
Reparacionss ¥ mantenimiento 2B.B15.657.58 17.260.214.50
Transportes v fletes 35.640.537.67 1646858473 :
Servicios contratadps 25.116.990,54 20.109.903.09] -
Otros gastos 51.528.311,08 20.334.515,15
Ir:::lnfoﬂﬂ de los Bienes Vendidos y Gastos de Administracion y 1.610.853.058,92 040.001.711.10

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta de los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007 incluye
el impuesto corriente y el impuesto diferido segiin el siguiente detalle:

JND6/ME 0607
5 §
Impuesto corriente (26.191.014,93) -
Impuesto diferido (Nota 14) 7.920.001.90 (15.710.645,02)
Total {18.262.013,03) {15.710.645,02)

El cargo por impuesto sobre la utilidad antes de impuesto difiere de la cifra tedrica que surgiria de
aplicar la tasa promedio ponderada de impuesto sobre las utilidades de la Sociedad a continuacion -

se detalla la conciliacién de entre dichos concepto:

30608 30067
5 5

Utilidad contahle antes de impuesta 390.065.751,21 115.476.454.593
Diferencias permanenies:

Utilidades no sujetas a impuesto (285.801.4564,74) (94.416,141,85)
Ajustes de gastos segin normas fizcales {6.701.934 50) (21.060.311.44)
Diferencias temporarias (31.716.007,62) 6284258008 |
Utilidad fscal 065.846.344,35 02542, 580,06
Impuesto a la renta 25% 16.461.586,09 15.710.64502 |
Ajuste prevision ejercicios anteriores 1.800.426.94 =
Total impuesto a la renta 18.262.013,03 15.710.645,02
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

INDUSTRIA SULFURICA S_A.

ADMINISTRACION CENTRAL. Ruta 1 Kt 24 S/N. - Tel.: 247 20 35°
Fax: (00598 - 2) 347 21 27 - C. F. BO. 1001 - San José - Uruguay
INTERNET, hifp:Swwieisuse. com.uy - E-MAIL! susa@izuse.com.uy

Los activos vy pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legal a =
compensar activos por impuesios corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y cuando los
saldos corresponden a una misma autoridad fiseal. Los montos compensados son los siguientes:

3nems | 312 .
Activos por impuesto diferido, b 5 ;
A ser recuperados dentro de los proximos 12 meses 16.832.632.90 15.408.276,00
A ser recuperados eén més de 12 meses 38.720.392.56 18.028.266,00 : i
55.553.025.46 33.436.542,00 )
Pasivos por impuesto diferidao,
A ser cancelades dentro de los proximos 12 meses (15.871.510,32) (17.215.780,00)
A ser cancelados en més de 12 meses (30.841.522 58) {14.764.394,00)
(46.713.032,90) (21.984.174.00)
(Pasivo)/Active neto por impuesto diferido K.H39.0902 56 1.452.368,00

Activo neto por impuesto diferido

Los movimientos brutos en los activos v pasivos por impuesto diferido durante el periodo al 30 de

junio de 2008 son los que siguen:

A gble sfectg de identificacida

Saldos al Cargo a Diferencia por Saldos al
1207 Resultados conversidn 300608
Previsidn para descuentos 13.743.874 00| (2.563.177.39) ) (1.194.734.89) G.085.661,72
Previsitn para deudores incobrables 1.664.702.00 = [160.430,82) 1.504.271,18
Previsién pagar gastos 5.627.600,00 (284 900,0d) 5.342.700,00
Bienes de cambio (17219 780,000 (327.833,28) 167610296 (15871.51032)
Inversiones en inmuebles 2810.044,00 1.096.317 87|  (307.904,38) 140745749
Bienes de uso 1540922200 2252028827 | (2625575200 3531293507
Renta difer. por autocanalizacion de ahorro (14.764.394,000 | (18.433.193.57) 2.356.064,99 | (30.841.522,58)
Activo/pasivo neto por impuesto diferido 1.452,. 368,00 7.929.001,90 (541.377,34) 5.830,992.56
Actives y pasivos por impuesto diferido .
Activo Fasivo Neto '

Previsidn para descuentos 9.985.661.72 - Q.9E5.661,72

Previsidn para deudores incobrables 1.504.271,18 - |.504.271,18 e %
Prevision pagar gastos 5.342,700,00 - 5.342.700,00 N
Biznes de cambio - 15.871.510,32 | (15.871.510.32) 5
Inversiones en inmuebles 3.407.457 49 - 3.407 45749

Bienes de uso 3531293507 - 35.312.93507

Renta difer. por autocanalizacion de ahorro - 30.B41.522. 58 | (30.841.532,58)

Activo/pasive neto por impuesto diferido 55.553.025.46 46.713.032,90 B.530,992 54
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Los movimientos brutos en los activos y pasivos por impuesto diferido durante el periodo al 30 de

junio de 2007 son los que siguen:

INDUSTRIA SULFURICA S.A..

ADMINISTRACKIN CENTRAL: Ruta 1 Ky 24 SN, « Tel - 347 70 35°
Fax: (00508 - 2) 34T 21 27 - G, P. 00,107 - San Jogé - Urugeay
INTERNET, hiip:dwww isusa com uy - E-MAIL, susailsuse com, uy

Saldos al Cargo a Diferencia por Saldos al
3112106 Resultados conversion M060T
Previsiin para descuentos 13.318.155,18|  (2.493.69141)] (246.896,25)]  10.577.567,52
Prevision para deudores incobrables 2.025.858,78 {334.174,42) (38.023,00) 1.653.661,36
Bienes de cambio 1.380.877,74 | (17.090.582 83) 148.501,25| (15.561.203 84)
Inversiones en inmuebles 1.968.447 .36 397,088,935 (44.411,25)] 232112508
Bienes de uso {5.965.512,96) 5217.79543 68.174,25 {679.543.28)
Henta difer. por autocanalizacian de ahorro -|  (1.407.080,72) 14.554,00 |  (1.392.526,72)
Active/pasivo neto por impuesio diferido 12.727.826,10 | (15.710.645,02) (98. 101,007  (3.080.919.93)
Activos vy pasivos por impuesto diferido
Aclivo Pasivo Meto
Prevision para descuentos 10.577.567,52 10,577.567,52
Prevision para deudares incobrables 1.653.661.36 1.653.661.36
Bienes de cambio 15.561.203 84 | (15.561.203 84)
Inversiones en inmuebles 2.321,125.04 2.321.125.04
Bienes de uso 679.543,28 (679.543.24)
Renta difer. por autocanalizacidn de aharro 1.392.526,72 (1.392.526,72)
Activodpasivo neto por impuesto diferido | 14,552 353,92 17.633.273.84 (3.080.919.02

NOTA 15 - INFORMACION POR SEGMENTOS

Los activos y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a riesgos y retornos similares, por lo
que la Sociedad no presenta informacion discriminada por segmentos de negocio.

NOTA 16 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad bdsica por accidn se calcula dividiendo las utilidades atribuibles a los tenedores. de

acciones de la Sociedad por el ndmero promedio ponderado de acciones en circulacion durante el .
afio excluyendo las acciones ordinarias adquiridas por la Sociedad ¥y mantenidas como acciones de

tesoreria.
A0/06/08 J00AMT
Utilidades atribuibles a los tenedores de acciones de la Sociedad 370.805,738,10 99, 765,809,091
MNimern promedio ponderado de aceiones ordinarias en circulacion 2.861.013410 2417293210
Utilidad bésica por accidn (% por accidn) 00,1299 00413

NOTA 17 - DIVIDENDOS POR ACCION

El 17 de abril de 2008 la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobd un dividendo de $

de $ 21.823.313.10 equivalente a $ 0,0095 por accién). Los presentes estados contables no

este dividendo a pagar.

59.749,405.78 equivalentes a $ 0,02472 por accidn (el 24 de abril de 2007 se aprobd un dividﬂ;‘gjﬁl L
er
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INDUSTRIA SULFURICA S._A.

ADMINISTRACION CENTRAL Ruta 1 Km 24 SN = Tel - 347 20 35°
Fax: (D528 - 2) 47 21 27 - G, B B0, 107 - San Jagé - Unsgeay
INTERNET: hiip:iwwwisusa com uy - E-MAIL susaflifsuss com vy

NOTA 18 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales Nro.16.06{, la
Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio economico ala
formacion de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital integrado. Cuando la misma quede
disminuida por cualquier razon, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentacion de los presentes estados contables, no existen otros hechos que puedan
afectar a la Sociedad en forma significativa.
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NORMEY - PERUZZ0 & ASOCIADOS

Anexo 2

Estados contables consolidados de Industria Sulfiriea S.A. con su
sociedad controlada Fanaproqui S.A. expresados en pesos uruguayos

Abreviaturas

b - PBSOS UrLguayos
USS$ - dolares estadounidenses



INDUSTRIA SULFURICA S._ A

ADMINISTRACION CENTRAL: Rula 1 Km 24 5/, - Ted.» 347 20 35°
Fax; (DO538 - ) T 21 2T - C. B BO. 107 - San Josd - Unugeay
INTERNET' hifpSvowie lsirsa com. uy - E-MAIL isusalliisusa. com. vy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
(cifras expresadas en pesos Uruguayos)
Al 30 de Junic Al 31 de Diciembre
ACTIVO 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE 5 5
Disponibilidades

Caja y cobranzas a depositar 26.685.338,12 7 458 832 0F
Bancos 312.930.698,31 49 922.109,04
34161603443 57.378.942.00
Inversiones Temporarias
Lelras y Bonos 250.535,54 150883 75
Depositos Clrcular 1456 100.887.097,79 157,806 83525
Intereses a Cobrar 6.046.338,03 3.362.018,28

Creditos por Ventas
Deudores Plaza (Mota 3.1)
Deudores por Exportaciones

Documentes & Cobrar

221.134.858,52
170.281.878,258

4368.578.451,67

171.048 825,83
312.325.641 86

T08.748.280 88

Menos: Prevision para Descusntos (39,942 BTT,20) (54,974,304 62}
Prewvigidn para Deudores incobrables F‘m. 175.755,06) Ii‘l.Eﬂd 01351)
Otros Créditos
Craditos Fiscales 1. 156,046 82 25.780.206 83
anticipos a Proveadores v Gastos Adelantados 20.848.717 65 7.067.762 08
Diversos 14.521.576,72 18.382. 847 44
36.524,541,19 51.200.8164
Bienes de Cambio
Productos Terminados 28.721.860,31 37.082.42253
tercadarias 7.052.443 85 6.542 801,26
Productos en Proceso 14,224 268 87 12.653. 571,34
Materias Primas 1.142.865.200 49 E74,638.342 85
Materiales y Suministros 4.271.213,16 4,107 836 83
Ervaszes 21.771.77M .18 24,835,580 30
Repuestos y Accesorios 13.690.345 BE 11.757.42206
Importaciones en Tramite S48, 780.612,.82 139.695.244 45

1.770.378.616,45 011,213 332,13

Total Active Corriente 3. 042.599.407 61 2.307.199.959,07
- ACTIVO NO CORRIENTE N Y T B

Otros Creditos
Diversas 378.403,04 418.755,80
Activo de Impuesto Diferido 11.702.941.50 3.447 718,50
Inversiones a Largo Plazo
Inmuebles { Anexo 1) 6.835.38210 7.564.388,00
Acciones (Mota 3 2) 17.585 542 51 19 461 044 06
ﬁé.iﬁﬁ.ﬂﬁ-ﬂ-,ﬁﬂ 2705 4§§,E
Bienes de Uso (Anexo 1)
Walores Originales v Revaluados 6503.457 060,43 EB6.774.040,52
Menos: Amortizaciones Acurmuladas {224,837 641,14 {240.737 180,01)
Intangibles (Nota 1.2. y Anexa 1)
Patentes, Marcas y Licencias 1.053.687.01 1.166.074,00
Menos: Amortizaciones Acumuladas (470 857,01) (521.074.00)
SEZ 540,00 545 000,00
Tetal Active no Corriente 415,704,335 44 Fo7.073.770,87

Total del Activo 3.458.303 746,05 2864 713328 84

Las notas y anexos que se adjuntan son parte infegrante de |os estados conables,
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INDUSTRIA SULFURICA S. A

ADMIMISTRACION CENTRAL: Rula 7 Km 24 S/, - Ted.; 347 20 35°
Fax: (00528 - 2} 347 21 27 - C. P B0 131 - San Josd - Urugoay
INTERMET: hifpAwww, isusa com.uy - E-MAIL" isveai@isusa. com.uy

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO .

(cifras expresadas en pesos Uruguaycs)
Al 30 de Junio Al 31 de Diciembre

PASIVOD 2008 2007
PASIVO CORRIENTE -] 5 :

Deudas Comerciales g
Proveedores por Impaortaciones 1.007.130.305,77 185,104 809 84
Proveedores de Plaza (Mofa 3.1) 45.559.597.01 40,658,008, 53
Decumentos s Pagar 1.972 66T 64 87 60304
Comisiones a Pagar 8.930.610,35 10.758 886 81

T 084 500, 181,17 230 G908 22

Deudas Financieras (Nota 3.3)
Fréstamaos Bancarios B03.798.165,48 1.046.253.304,17
Obligacionas Megociables 48.570.000,00 53.750.000,00 !
Decumentos & Pagar 21.088.278,28 3.250 626 83 ;
Interases a Pagar 25308 651,99 41,811 625,07 -

Menos: Intereses a Wencer 513.‘."91 .BE5,68) izﬁ_sﬁiqm 45]
d, ; : 1. ] 1 i HENTS

Deudas Diversas

Cobros Anticipados 207 699 814,45 128 578 188 97

Dividendos a FPagar 3.125.621,52 1,994 37E 98

Suealdas y Jornales a Pagar a7.267 17 485 445 449

Provisidn para Beneficios Sociales 13.412.408 11 13.B88.424 23

Acreedores por Cargas Sociales 6.201.221 .57 4 394 41897 ;
Acreedores fiscales 10.074.871 60 2,403,754 60 .
Otras Deudas 39.708.273,38 5 753.228 45

Total Pasive Corriente 2 £28.975. 682 64 1.513.417 33508

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 3.4)

Préstamos Bancarios 163,707,289 25 245 B35 464 48

Obligaciones Negociables 24.285.000 00 53.750.000 00
f

87,502 050,25 200 5a5 464 48

Total Pasive ne Corriente ‘IBT 992 EE-Q 25 299.585 464 48

Total del Pasivo o0, : TTI002 .
PATRIMORNIO i
Capital Social
Capital Integrada 345.405 423 00 241.729.321.00
405 423, 799 371,

Ajustes al Patrimonio

Ajustes par reexprasion del Patrimonio [22.272.2651,02) 77.416.79522
Ajustes por conversian

Reservas
Reserva Ley 16060 Art 83 45,206 669 B3 30 350 318 38
Fondao de Rlesarva Especial 304,908,752,13 211,640,048 45
345.405.421,590 241,099 366,53 /
Resultados el
Resultados acumulados 10.814. 597 96 10, B14 987 %
Resultado del Periodo 371.803.738,18 288,747 028 31
Total del Patrimonio 1.040.334 574 16 851 710.524 28

Total del Pasivo y Patrimonio 3 458.303. 746,05 2.664 713 329 54

Las notas v anexos que se adjuntan son parie integrante de Ius estadus ﬁt}(‘l g
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INDUSTRIA SULFURICA S_A.

ADMINISTRAGHON CENTRAL: Riusa 1 Km 24 5N, - Ted, 347 20 35
Fax: (00528 - 2) 347 21 27 - C. F. B0.101 - Sam Jose - Unuguay
INTERNET: hitp:iwwir fsuse com uy - E-MAIL susafisusa.com iy !

FETADD DE RESLTARGS COAUSALIDADD .. N
TR @ Y PEOE URURLETS
p-r.rp..-o_m Pprﬂm ill-n'h-lu Par el
INGH ESDE OPERR TGS ]
Lacaies RS 1835378 TR A5 450962 365 30 § 6 74 786,52 i
Dl Esanar SRNGEERSDAE IRTDYISTES ISR OSEI0n i Hﬂﬂﬂﬂ-ﬂ —I2NIITIV BO2RIXADT _ {DSTARACRES ?PM;%F‘ z
DESCUENTDS ¥ BOMFICACKONES 1877802863 £ B 18 18 (amE IR _W
INGRES0S COPERATIMOS NETOS RRIEE Ao T R DALETIIE BERMEDSIIE !
COSTO DE LOS BENES VENDIDOS (Mota 5 17460820 iLATE AT s s {208 081.015,31)
RESULTADS BRUTS 800 572 TR : mmm TTF 288 537,45
GASTOS DE ADMPMIETRACION ¥ VENTAS
{Holas 4 78| 54309 554,33 T 45.500.631.989
BERATADDS DIVERZDS
OIS Ingresas - T s, D,
FearpUitinga pay vars de Baras te wso BROOZT6R 308 582 55 - [ ) ; 5
Dewmdorzncion de Benes de Cambio AGAD201)  |2TRO1THZE)_ (4830375 7o) (SETUTEIASE (17345 Sdadn) urmmm_mm
RESULTADOS FINANCIFROS R
Db sl T R AT ETAH B4R IR AT 4n828
rieELEs garagos AR 174 36 TR0 BRI 1087 &A1
Diescumnios coroedion {15 240 380 4 (8145 56 1) {37 503.245,13) b O A
riereses perdiden y gasios firancinros (15298 518,800 (40571 320,54 umﬁmm 38517 404 513
Rt Bulido par desumlonizacan monsaria IAZETTASd  (TASIASSSSS) | RSIEASTE  (OOMisETI) {487 12574} 4ﬂmm-3-n____m m;mm
FESULTADOS AMTES DE MPLUESTOS TRV TEI0E : T EE Gad 080 B TET
IMPLESTO A LA RENTA [Mata F) 1117783492 {17.230.754 71} 113.977.000.32)
RESULTADO WETO TG R 47747 s
-1
-
! :
i
F,
- et
L}
i
L ook iy e i i e e b il o s oorlated 1 \5’ :
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INDUSTRIA SULFURICA S._A.

AOMINISTRACION CENTRAL: Risa 1 Km 24 5/N. - Ted.» 347 20 35"
Fax, (00595 - 2) 347 21 27 - C, F. B0. 107 - Sam Jos¢ - Uruguay
INTERNET: hitp:diwww lause com. uy - E-MAIL' (susafisusa com. iy

ESTADO DE ORIGEN ¥ APLICACION DE FONDOS CONSOLIDADD
Por @l periodo inictado el 10. da Enaro y finalizado i 30 de Junio
{oifras expresadas en pesos uruguayos)

{ CF [

o

f

ria @

¢

B 20GE Dw 3007 o
$ ] § §
1. E e des rathe
Resulado del periodo IAT1.800.7TI0 .18 H9.765.810,00
Ajustes
Amoriizaciones 0,408 55513 11.953 617,80 .
Ajustes por cormansiin (18822 745 92) (1.031 :7,77)
Ingrasas no percibidas fy
Ganancia par Wanta de Bignes de Uso (1242 267 04d) (338.507 56 "
Cambizs en actives v pasheos
Invareiones lampararias 38 587 TZ5.94 10.743 32307
Créditos por Vanlas 230 4D6 451 B2 {70,335 219,55)
Ores Créditas 8. 78825420 {26.990.851,08) p TR
Bienas de Camies {855.880.257 55 (505.968.056.30) )
Otres Créditas no comienles (B SB7 4BE A5) 1271878220
Ceudas Comercinies 850 _TBE 326 49 151 463574 87
Dewdas Diversas 138 0B0.906 27 305705589
Deudas Diversas Largo Plaga - 2 BO2T7E.16 .
Total ajustes. 301,885 452 40 54,411,617 661}
Fondos (aplicadas a)/provaniantes de operacionss 673,488 180 67 (254,645 807 24} .
i H
Cobros por ventas de bienes de uso 1622 T1E2S 339 507 56
Fagas por compias de bisnes de usa, intangibles
= inversiones en inmuablas E.asz.ma T‘-ﬂt 53?.530.001.1!;
Fandas aplcadas a imarsionss {92.259.471.53) (37,190 423, 56)
3. Flujo i i 2l financiam
Papgo de dividendes y dietes (8237582157} 130.458.111.10)
Ceudas Financieras (209157078 42} ' 41541750630
Fandas provenientes del(aplicadas al) financiamients {291 452 897 99) 354,558 675 B8
4. AumentoilDisminucidn) del Nujo nelo de glgetive 288,766.821,15 63,122.574,33
6. Saldg inicial del efective STITRSE 276971420
Ajusta per resuprasidn del salda nicial 5.520.728,74) ESET.I:EIEHI
Saldo inecial del efectivo reaxprasads 51.8489. 213,27 7100004 B
6. Saldo Gnal del efeciive 341.616.004.42 50,252 60917 F
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INDUSTRIA SULFURICA S._A..

AODMIMISTRACION CENTRAL Ruta 1 Km 24 B/N. - Tel - 347 20 25*
Fax; (OOS98 - 2) 347 21 27 - C. B BO. 107 - San José - Uruguay
INTERNET: htfp dwww.isuse com uy « E<MAllL: isusa@iness com uy
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rrr

(

CAPITAL AJUSTES AL RESEAVAS RESULTADDS PRTRIVOHD
FATRIMCHO AN LADCS TOTAL AL TOTALAL ]
4. SALDOS IHICIALES J00ETRE FOENT .
APDRTES DE PROPIETARIOE
ACCAONGS B0 CiFulAtDn 241 728.521.00 201,728 31.0 ME4ENT00 '
CAHANCIAS RETENIDAS 5
Resena mgal 3035331838 300352 300 08 120ENT B )
Resanas sleciadas e
Resenas |lbres 211.640.043 45 211 5480048 45 0B 18655
Resutados no asigrados 306562 026, 67 IASTOEET  MEELAEAT
Renpresiones Canlables 28 01981517 5841961617  16HES6 14A6E
SUB-TOTAL 41 190939683 30056 DPEET  BELTIO 590,478 77030
2. CAPITALZACION DE RESERVAS Frige
Twseras alecladas A3FNNE00 (3323 152,000
Resaras ibies 04 352 910,00 1104 382 810,00) 2
3. DASTRIBLUCION DE UTILIDADES ‘
Deickendias |58 748 &5 TE] {59 70405 TH) (3] E233.13,"I'|]]
Restrva kegel 1493736745 |14.997.351,45)
Reservas alecladas 33R 18200 (A3 18z,00] o
Resarvas Hbies 158 821 B3 B9 [kl R vy BN 3
Dlistas ¥ oiros canceptcs | 73015488 00| 13 B0 455 00 |B 73T G626
4, BREEXFRESIONES CONTABLES
Ajumtnn por ressrewin dal palrirani (80, B9 076,21} (BOESIWEH] (V3G
[T — {18 BF2 745 87} [(1B.BZTITHSST) 10T
£ RESULTADD DEL PERIODO ITLBIATIE NG ST1.B0ATEE 56 e S 10,00
SUB-TOTAL {Za5)_ 1076760200  9651467213)  I0TAS06513  TA0SEMETT  1SBGM0MDT  SAJ0SGTES
B SALDOS FINALES
APORTES DE PROPIETARMS
Acciorms en circelscon J5.405 47300 346 406 47000 Ty TR, 00
GAMANCIAS RETEMIDAS
Resanva legal 45798 668 83 45 758 BEs B 162338
Reservns libres 304,108, 752,13 304 108 76213 N300 2 .
Rassiadce na asignades MIEMIENS  SBEEITHM 1I0SERENTSS
Resapesicaes Conlables A1 CE DS 08 (410000506 L) TER G TS
Apmins poe cornmite el
TOTAL HP 405 42300 AN 9. D0G, BE 4T 0542 18, 14 1.%?4.11 mm o
'y i
; ’
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ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONID CONSOLIDADOD (cifras sxpresadas en pesos uriguayos]

Pai &l paikode inleiads &l 16, de Emero y finallzsds el 30 d& Junle de 2008
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INDUSTRIA SULFURICA S_A.

ADMINIETRACION CENTRAL: Rula 1 Km 34 5/ - Tel.: 347 20 35°
Faux; (00508 - 2) 347 21 27 - G, P. 80,137 - 5an José - Lrugusay
INTERNET. hitp-twww isvsa com vy - E-MAIL (spzailisusa. com.uy

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2008

NOTA 1 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.1 Consolidacidn de los estados contables

Con fecha 16 de abril de 1997 Industria Sulfiirica S.A. adquirié la totalidad del paquete accionario

de Fanaproqui 8, A.

La consolidacion de los estados contables de Industria Sulfiirica S.A. con los de su subsidiaria
Fanaprogqui 8.A. se efectud siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma Internacional de

Contabilidad N°27.

Los estados contables de Fanaproqui S.A. al 30 de junio de 2008, al 31 de diciembre de 2007 yal
30 de junio de 2007 fueron elaborados con criterios similares a los utilizados en la confeccion de los
estados contables de Industria Sulfiirica S.A.

1.2 Intangibles

Corresponde al valor asignado por Industria Sulfiirica S.A. a las marcas adquiridas como resultado

de la adquisicion de la totalidad del paguete accionario de Fanaproqui S.A. en la transaccion
mencionada en la Nota 1.1, mas costos de registro de productos en otros paises.

NOTA 2 - POSICION EN MONEDAS EXTRANJERA

La posicion en otras monedas, distintas al peso uruguayo, al 30 de junip de 2008 y 31 de diciembre

de 2007 es la siguiente:

A stlo efecta de identific

o

JGNE 311207
Activo LSs 5 Lss b
Caja v Bancos 17.528.970,08 340,552,830,71 2,619,250.74 36.743,890,92
Inversiones Temporanias 5.517.447 62 107.192.972 36 7.503.638.99 16132823830
Dendores Plaen ¥ Documentos a Cobrar 30.838. 368,48 599,127,822,83 37.710.177.85 B10.768.823,78
Dewdores por Exportaciones 8 710.08K,15 168,219,503, 58 14.471.5%1.61 311.139.219,62
Créditos Diversos 625.673,00 12.155.575,05 649.417.97 13.962.486.76
Fagos Adelantados v Gastos Anticipados 1.039.404,47 20.193.550,04 327.207.54 703539512
Total Active 64.259.951.850 | 1.248.442.34357| 633001.304,70 | 1.360.978,051,09
Pasivo g
Proveedores por Importaciones 51.839.114.00 | 1.007.130.306.79 B609.526,04 | 18510480986 | |
Proveedores de Plaza B39.394.51 16.696.3 16,54 T37.553,75 15.857.405,63,
Dacumentos a Pagar 26.408.36 513.061,62 - .
Comisiones a Prgar £11.149.39 9.930.610,35 S00.413.34 10,758 86,82 I
Deudas Financieras 45, 551.481.79 AR4.974.277.08 52.060.933,01 LU19.310.059.73 |,
Cobros anticipados 10 690, 746,006 207.69%. 514,45 3979381,V 128, 556,708,046
Deudas Diversas 1.970.222.35 3827747082 216.510,18 4654 90887
Deudas Financieras Lirgo Plaso 9.676.358.31 187.992.289.23 13.934.207.65 200.583.464.48 *
Total Pasivo 121.124.876,77 | 2.353.214.105,90 |  82.038.525,74 | 1.763.828.30345 \ J
Posicion Neta Pasiva 56.864.924.97 | LI0A771.762,33 | 18.737.221,04 |  402.850.52.36 |ucurs
PR
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INDUSTRIA SULFURICA S_A.

ADMINISTRACION CENTRAL- Rula T Km 34 5/W. = Tel - 347 20 35°
Fay: (00528 - 2) 347 21 27 - G, P 80107 - 580 Jasé - Uruguay
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NOTA 3 - INFORMACION REFERENTE A ACTIVOS Y PASIVOS

3.1 Empresas vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 son los

siguientes:
J006/08 3127 \
5 5 .
Pasivo
Proveedores de Plaza y
Myrin S. A, |.558.869.69 2.009.9%4 15

Se detallan a continuacion las transacciones realizadas durante los periodos finalizados el 30 dg¢

junio de 2008 y 2007 con empresas vinculadas.

Compras de hienes ¥ servicions J006/08 00607
5 5
Myrin S.A. 13 885407 A3 10.370.851,52

32 Inversiones en Acciones

La inversidn en Myrin 5.A. que asciende a § 17.585.542.51 ($19.461.044.06 al 31 de diciembre de
2007} se encuentra contabilizada a su valor patrimonial proporcional.

3.3 Deudas Financieras

Las deudas financieras incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre

de 2007 son las siguientes:

Se incluyen dentro del importe anterior $ 212.643,15 ($256.941.56 al 31 de diciembre de 2007

correspondiente a deudas financieras por leasing. N EY - PERUZZ0 & ASOCIADOS T
LT AETY - FERLL / § TS
- .'_f:;‘% DL VDV

Pl -1 A MBS -

A sdlo =fecwo de identific

NTERNATIONAL

30/06/08 2o
Banco o Concepio 5 5
ABN AMRO Bank 59.647.359,90 |  113.965.664,04
Banco de la Macion A.rgcmina - 25.927.9468,00
Banco Repiblica 214 186.645,90 |  142.954.920,30 k4
Banco Santander 174.010.550,20 | 179.490.036,70
Banco liad 79.540.032.78 | 133.701.806.19
BBVA Banco 14.765.331,68 | 100.564.039,37 g
Citibank 78.265.297,78 05.187.397,20 ‘
Credit Uruguay Banco 5960060739 10083941438 ;
Discouni Banck 36.473.330,91 -
HSBC Bank 13.095.955,13 11.619.430,98
Nuevo Banco Comercial 64,449 533 89 155,892 760 54
Obligaciones Negociables 49.830.792.11 53.914.985,50
Préstamos Particulares 21.106.789.41 3.251.627,54
Total 884.974.227,08 | 1.119.310.059,73 :

0
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ADMINIS TRACION CENTRAL: Ruta 1 Km 24 5N, = Tal: 747 20 35°
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34

Deudas Financieras (No Corrientes)

INTERNET; hitp:ffwww ifursa.com, vy - E-MAIL: lsusafllisyss com.uy

Las deudas financieras no corrientes incluidos los intereses devengados al 30 de junio de 2008y 31+,

de diciembre de 2007 son las siguientes:

J0/06/08 J207
Banco o Coneepto 5 3
Banco Repablica 52.050.85493| 7963958448
Hanco Santander 16.999.500,00 | 29562, 500,00
Banco [tad 18.578.02500 [ 25,128.124,99 i
BBYA Banco 20.982.240.00 30.960.000,01
Credit Uruguu:,l Banco 20.335.624.09 29.550.285.41
HSBC Bank 18.456.600.00 26.158.333,18 -k
Muevo Banco Comercial 16.304.44523 | 24.836.636,39
Ohbligaciones Negociables 24, 785.000.00 53.750.000,00
Total 187.992.289,25 | 299.585.464,45 -

S¢ incluyen dentro del importe anterior $ 276.345.23 ($434.136.39 al 31 de diciembre de 2007) .
correspondiente a deudas financieras por leasing.

NOTA 4 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los principales conceptos de gastos de administracion y ventas al 30 de junio de 2008 3'

2007 es el siguiente:

30/06/08 30/06/07
Concepio ] 5
Retribuciones al personal v cargas sociales 15.427.301 31 10.772.105,90
Formacion de amortizaciones 3.389.257.51 3.731.858,14
Impuestos, tasas ¥ centribuciones 24.520.717.46 14.050.229,10
Gastos directos de ventas 41.14T7 415,00 30350.184 46
Fletes 29 .026.804.32 19.706.149,26 n
Oiros gastos 39.814.939,31 21.243.940,17
Total 153,326,524.91 99.854.467,06
NOTA 5 - GASTOS POR REMUNERACIONES AL PERSONAL I-

El detalle de los gastos por remuneraciones y beneficios al personal al 30 de junio de 2008 v 2007

se detalla a continuacién:

J0N06/08 300647 T
Conceplo 5 b fes
Sueldos v jornales 59.278.092,75 41.452.934,70 " *
Cargas sociales 6.059.716,59 2.497.765,02 ; s!
Total 65.337.809,34 43.950.699,72 i
NGEMEY - PERLUZZO & ASDCIADOS m L
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INDUSTRIA SULFURICA S_A..

ADMINIS TRACION CENTRAL: Rula 1 Km 24 5/, - Tel.: 347 20 35"
Fax! (00588 - 2) 347 21 2T - ©. P 80907 - San Josd - Uruguay
INTERNET: hitpfwiww. is0sa cam uy - E-MAL ﬁiu&]@mu:ﬂ_c\um_u"l

El nimero promedio de empleados durante el periodo fue de 225 personas (184 al 30 de junio de

2007).

NOTA 6 - GASTOS POR NATURALEZA

J006/08 A0ManT

Concepin 5 5

Mana de obra y cargas sociales 635.337.809 .34 43,950,699,72
Amaortizaciones 10.005.068,98 12.078.552.65
Variaciones en inventarios de productos (erminados v en proceso 205534041 | (2025728041}
Materias primas v materiales de consumo utilizados 1.343.036.224,04 768.051.621,65
Impuestos, tasas v contribuciones 22,199,552 46 14.413.178 39
Ciastos directos de ventas 41.147.415,00 30.330. 184,46
Reparaciones y mantenimiento 29,190,541 48 27.623.53601
Transpormes v Metes 35.849 268 42 36.515.059,05
Servicios contratados 25.337.716,88 20.079.500,86
Chtros gastos 34.251.068,57 22208488 26

osto de los stos de
:ﬂﬂnﬁ“mm . f:"m? AR -1 1.628.414.005,58 |  954,093.540,64

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

El cargo por impuesto a la renta del ejercicio incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido

segim el siguiente detalle;

30/06/08 30/06/07
5 5
Impuesto corriente (26.357.944 28) (1.894.334 87
Impuesto diferido 9,127.189,57 | (15.221.806,77)
Total (17.230.784,71) | (17.116.141.64)

NOTA 8 - GARANTIAS OTORGADAS

Adicionalmente a

primas y pre-financiacion de exportaciones.

las garantias otorgadas por Industria Sulfirica S.A.,

Fanaproqui 8.A. ha
constituido hipoteca sobre inmueble sito en César Mayo Gutierrez 2305 — Montevideo, por US§

390.000 (USS 390.000 al 31 de diciembre de 2007) en garantia de las lineas de crédito concedidas - s '
por el Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay para financiacion de importacién de materias

Asimismo, Fanaproqui S.A. ha dejado en garantia de préstamos bancarios la suma de US$ 292, T
(USS$ 532.371 al 31 de diciembre de 2007) correspondientes a depositos en Banco Central del.

Uruguay por Circular 1456. Dichos saldos se incluyen en Inversiones Temporarias.
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