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Informe de Revision Limitada

Sefwores del Directorio de
Almminios del Unugnay S A,

Inrediccion

Heinos revisado los estados contables de Aluminios del Uriguay S A en délares estadounidenses,
los que comprenden €] estado de simacidn patrimondal al 30 de junio de 2008, los correspondientes
estados de resultados, de origen y aplicacién de fondos ¥ de evolucion de patrimonio por el
semestre finalizado en esa fecha, sus notas, que contienen un resumen de las politicas contables
significativas aplicadas y otras notas explicativas (paginas 4 a 24). La Direccidn es responsable por
la preparacion y presentacion razonable de estos estados contables de acuerdo con normas
contables adecuadas en Umizuay. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados contables con base en nuestra revisifn,

Alcance de la revisidn

Condujimos nuestra revision de acuerdo con la Norma Intemacional de Trabajos de Revision
2410, Revision de informacidn financiera intermedia desempeiiada por el anditar independiente
de la enticdad. Una revision de estados contables intermedios consiste en hacer averignaciones,

principalimente con las personas responsables de los asuntos financieros ¥ contables, v aplicar
procedimientos analiticos v ottos procedimientos de revisiom. Una revision es. sustancialmente.
menor en alcance que una auditoria conducida de acuerdo con normas internacionales de anditoria
¥, &N consecnencia, oo nos faculta a obtener segpuridad de que conociéramos todos los asunios

importantes que pudieran identificarse enwna anditoria. En consecuencia, no expresanmos una
opinidn de anditoria.
Conclusian

Con base en nuestra revision, nada ha legado a nuestra atencion que nos haga creer que los
estados contables que se acompafian 1o presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situaciom patrimomal de Alminios del Uragnay S A. al 30 de junio de 2008, los
resultados de sus operaciones v el origen y aplicacion de fondos por el semestre terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.,

Montevideo, 29 de agosto de 2008
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Alwwtivring del Uruguay 5.4
Estadas Contables al 30 de junio de 2008

Estado de Situacion Patrimonial al 30 de junio de 2008

{en dolares estadounidenses)

Naota Jun-08 Dvic-07
ACTIVO
Activa Corriente
Dispombilidades B64.694 3.155.442
Inversiones tenyporarias 4 T56.688 -
Créditos por ventas = 4018073 3.451.246
Crros créditos ] 4185244 2985608
Bienes de cambio 7 B.274 055 7.234.304
Tatal Activa Corriente 15.999.654 16.929.600
Active Ne Corriente
Bienes de uso (Anexo) 5125474 5.2311.341
Otros créditos [i] @00 000 400,000
Bienes de cambio 7 40.071 40,071
Intangibles {Anexo) 136.641 00676
Activo por impuesto diferido 12 47.244 -
Tatal Active No Corriente 5.949.430 £.771.08E8
TOTAL ACTIVO 24,949 0384 22,700,688
PASIVO
Pasiva Corriente
Deudas comerciales B 6.841.783 6.438.713
Deudas financieras o 52238526 £.087.226
Deudas diversas 10 3.239.200 1.BR1.334
Taotal Pasivo Corriente 15,304,309 13,387,203
Pasiva No Corviente
Dewdaz financieras 9 2.947.000 2.994.833
Pasivo por impuesto diferido 12 - 23.077
Taotal Pasivo No Corriente 2.947.000 3.047.910
TOTAL PASTVO 18.251.809 16.435.203
PATHRIMONIO
Aportes de propiefarios 15 3853610 3.201.541
Ajustes al patrimonio 15 1.285.604 1.338.663
Eesultados scmnmilados 15 1.558.061 1.725.281
TOTAL PATRINIONIC G.097.275 6. 265,485
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 24.049 084 22,700,688

El Anexo y las Notas 1 a 20 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables



Alwwtivring del Uruguay 5.4

Estadas Contables al 30 de junio de 2008

Estado de Resultados correspondiente al semestre finalizado

el 30 de junio de 2008

{en dolares estadounidenses)

Mota

Locales

Del exterior

Tngresos Operativos
Descnentos ¥ bonificaciones

Ingresos Operativas Netos

Costo de los Bienes Vendidos
RESULTADO BRUTO

Gastos de Adminisiracion y Ventas

Retribuciones personales y cargas sociales 11
Gastos directos de ventas

Hemorarios profesionales

Reversion / (Fonmacion) de previsiones y amorizaciones
Otros gastos

Resultados Diversos
Oriros ingresos
o erresns

Resultados Financieros

Intereses ganados ¥ otros ingresos financieros
Intereses perdidos y gastos financiercs
Diferencia de cambic

Tmpuesto a la Reota 12
RESULTADO NETO
Ganancia basica v diluida por accidn 14

El Anexo v las Notas 1 a 20 que se adjuntan fomman parte integral de los estados contables.

Jun-08 Jun-07
11.125.503 11.112.930
6.413.007 4.737.470
17.538.510 15.850.400
{258.254) (254921}
17.280.256 15.585.479
(14.622.966) (13.784.474)
2,657,200 1.811.005
(658.658) (417.622)
216.690) (139.712)
(139.881) (88.562)
(90.686) 19.478
(487.121) (447.709)
TH213 11.387
(15.219) {(175.418)
121.277 52,208
(304.606) (248.968)
(92.593) (20.B07)
(155.741) 41,807

603.405

000232

417.177

000170



Alumimios del Urngnay 5.4
Estados Contables ol 30 de jumia de 2008

Estado de Origen v Aplicacion de Fondos correspondiente al
semestre finalizado el 30 de junio de 2008

(en délares estadounidenses)

Jun-08 Jun-07
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del pericdo 603,495 417.177
Ajusies por:
Impuesto & la renta 125,741 (41.897)
Amortizacionss 340,078 385,207
Constitucion neta de previsiones 346,825 100.534
Consnmo de repuestos 61.470 72420
Resultada por baja de bienes de uso 69.324 169.697
Infereses ganados y otros ingresos financiaos (121.277) (52.298)
Intereses perdidos y gastos financieros 304,696 248968
Resultada operativo despuds de ajustes 1.859.352 1.299.898
{Aumento) S Dismincion de inversiones temporarias (744.280) .
(Aumenta) S Disminucidn de eréditos camercales (1.554.116) (658.521)
(Aumento) ' Disminucion de bienes de cambio (1.300,187) (544.281)
(Aumenic) / Disminucion de otros créditos (902.775) 12,605
Aumento / (Disminucion) de deudas comercinles y diversas 1.738.319 a13.310
Efective generado por / (usado en) operaciones (D13.687) 623101
Impuesio a la renta pagado (192,197 (52.811)
Flujos metos de efective por actividades de operacion (1.105.884) 363,290
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones dz biznes de uso ¢ intangibles (410.870) (427.990)
Intereses cobrados y otras ingresos financieras 118.860 52.208
Flunjos netos de efective por actividades de inversin (292.101) (375.002)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Awmento [ (Disminciones) de pasivos financieros (604 488) 263575
Intereses pagados y gastos financieros (301.441) (227.941)
Dividendos 166 (2.172)
Flujos netos de efective per actividades de financiacion (995,761) 33462
Increments / (Disminucién) neto de efectivey equivalentes (2.393.748) 2210060
Efectiva ¥ equivalentes al inicio 3.258.442 251320
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL Béd. 804 ARB2 BERD

El Anexo v lax Notas 1 a 20 que < adjuntan forman parte integral de los estados contables.



Alumimios del Urngnay 5.4
Estados Contables ol 30 de jumia de 2008

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiente al semestre
finalizado el 30 de junio de 2008

{em dolares estadonnidenses)

Ajusies al Resuliados

Capital Tatal
pi patrimonio  acumulados "

Saldo al 1 de enero de 2007 2 807 942 1444 781 1,164 695 5417418
Capitalizacion (Nota 15) 393 509 - (393 599)
Amortizacicn de revalios técnicos - (53059 53.059

Resultados del periodo - - 417.177 417.177
Salde al 20 de jumo de 2007 3.201.541 1.391.722 1.241.332 5,834,595
Amortizacidn de revaliios técnicos - (53.058) 53.050 -
Besultados del pericde - - 430,590 430890
Salde al 21 de diciembre de 2007 3.201.541 1.338.662 1.725.281 §.165485
Capitalizacion (Nota 15) B52.069 - [652.089) -
Dividendos (Mota 15) . - (241 705) (261 705)
Amortizacion de revalios técnicos . (53.059) 53.059

Resultados del pericdo - - 693 495 £93 495
Salde al 30 de junic de 2008 3353610 1235 604 1.553.061 G687 275

El Anexo y las Notas 1 a 20 que se adjuntan forman parte integral de los estados contables.
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Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Estados Contables ol 30 de jumia de 2008

Notas a los Estados Contables al 30 de junio de 2008

(en délares estadounidenses)

Nota 1 - Informacién basica sobre la empresa

Alnminios del Umgnay S A. es una sociedad andnima abierta domiciliada en la Repablica Omiental
del Umguay. Su principal actividad es la produceion v comercializacion en plaza v en el exterior
de perfiles extruidos de aluminio, envases flexibles de laminados con aluninio y envases flexibles
de films plasticos, impresos v sin impresiin,

MNota 2 - Principales politicas y pricticas contables aplicadas

21 Bases de preparacion

Los estados contables se han preparado de acverdo con nonmnas contables adecuadas en Urnguay,
signiendo lo establecido en los Decetos 1620004, 222/004 v 90/005, aplicados en forma
consistente con el periodo anterior. Los mencionados decretos establecen la obligatoriedad. para
los gjercicios econdmicos iniciados a patir del 19 de mayo de 2004, de la aplicacion de las
MWormas Internacionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normmas Intemacionales de
Contabilidad (Intermational Accountng Standards Board) vigentes a la fecha de publicacidn del
Decreto 162/004 de fecha 12 de mavyo de 2004, tal como se encuentran publicadas en la pigina
web de la Anditoria Interna de la Nacion, considerando los aspectos de presentacion contenidos en
el Decreto 103/991 y las alternativas para su aplicacion por primera vez.

Con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicado el Decreto 2665007, que hace obligatoria, como
nomas contables adecuadas en Unignav, o aplicacion de las Nommas Intemacionales de
Informacion Financiera vigentes y taducidas 2 idioma espafiol a esta fecha vy las normas de

presentacion contenidas en el Decreto 10391, Esta modificacion normativa rige para los ejercicios
economicos iniciados a partir del 1° de enero de 2009; la empresa ha decidido no aplicarla en
forma anticipada. Este nuevo cuerpo de nomas modificad diversos criterios de revelacion,
valuacion y presentacion utilizados en la preparacion de los estados contables de Aluminios del
Uruguay S.A..

La moneda funcional de los estados contables de Aluminios del Umguay S.A es el dolar
estadounidense v no la moneda local de Unignay, considerando que la primera refleja la sustancia
econommica de los eventos y circunstancias relevantes para Aluminios del Urnguay S A

Los estados contables se han preparado sobre ln base de costos historicos, excepto los inmuebles,
las maquinas v equipos, las mversiones emporarias v los contratos futwros que fueron presentados
a suvalor razonable,

LA Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacion vigente a la fecha de la
tiransaccidn. Los activos ¥ pasivos inonetarios denoimunados en moneda extranjera son conveirtidos
a dalares estadoumidenses a la cofizaciin vigente a la fecha de los estados comfables. Las

diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el Estado de Resultados.



Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008
{en dalores estodounidenses)

El signiente es el detalle de las cotizaciones de la principal moneda extranjera operada por
Ahuminios del Urugnay S.A. respecto al dolar estadovmidense. al promedio y ciere de los estados
contables:

Promedio Cierre
Jun-0% Jun-07 Jun-0§ Dic-07
Pesps Uruguayos 20,41 24,12 19,43 Z1.50
Euro 0,64 0,58 D63 0,63

3 Deteriore

Los walores contables de los activos de Alimmios del Umiguay S AL, diferentes de bienes de
cambio e impuestos diferidos, son revisades a la fecha de cada estado contable para determinar s1
existe un indicativo de deteriorn, 51 algin indicativo de deterioro existiera, ]l monto recuperable

del activo es estimado como el mayor del precio neto de venta o el valor de uso, reconociéndose
una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del activoe o su
umidad generadora de efectivo exceden sumonto recuperable.

Una pérdida por deterioro es revertida, lasta el monto que no exceda el valor contable que hubiera
correspondido si po se hubiera reconsido el deterioro, cuando posteriormente se produce un
ammento en la estimacion del monto recuperable,

14 Disponibilidades
Las disponibilidades se presentan por su valer nominal, el cual no difiere de su valor razonable.

25 Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias son clasificadas come inversiones financieras disponibles para la
venta ¥ se reconccen imicialmente a su costo ¥ posterionmnenie se presentan a su valor razonable,

reconociendo en el Estado de Resultados todas las 2zanancias o pérdidas correspondientes,

El valor razonable de las inversiones e determinado a partir de las cotizaciones vigentes a la fecha
de los estados contables. En caso de instnunentos de deuda para los cuales no existe una cotizacién
fiable, se utilizan vécnicas de estimaciin del valor razonable basadas en el andlisis de flyos de
efectivo descontados, tomando en consideracion las tasas de interés vigentes en el mercado para
instnmmentos similares,

26 Creéditos por ventas ¥ otros créditos

Los créditos por ventas y otros crédioes estdn presentados a su costo menos cualquier pérdida por
deterioro (Mota 2.3). La prevision paa dendores incobrables se ha constituido en funcidn de los
analisis de resgo individualizado de los dendores.

Ay Bienes de cambio

Los bienes de cambio estan presentados al menod del costo o valor peto de realizacidn. El valor
neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los

costos estimados de terminacion v gastos de venta,

El costo de los bienes de cambio es calculado utilizando €l criterio de costo promedio ponderado e
incluve los gastos incwrridos en la adquisicion de bienes de cambio v la transfonmacion hasta su
ubicacidn v condicidn actual. En el caso de bienes producidos v en proceso, el costo incluve un
porcentaje apropiado de gastos indirectos basado en la capacidad normal de produccidn.

10



Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008
{en dalores estodounidenses)

28 Bienes de uso e intangibles

Valuacion

Los bienes de uso e intangibles, excepto mumebles v mdquinas v equipos, estin presentados a su
costo menos la amortizacion acunmlada y deterioro, cuando corresponde (Nota 2.3),

Los inmuebles v miquinas v equipos (excepio matrices), se encuentran valuados de acverdo a la
valuacion técnica efectuada por tasadores independientes al 30 de junio de 2005 v 31 de diciembre
de 2005 respectivamente. El incremento por la revaluacion resultante por wn importe de
USE 2.082.255 (inmuebles por US$ 1195820 y maquinas y equipos (excepto matrices) por
USE 883.435), neto del correspondiente impuesto a la renta diferido (US$ 624.676), fue acreditado

en revalios técmcos dentro de Ajustes al patmimonio.
Gusios posteriores

Los gastos posteriores incurridos pam reemplazar un componenie de un bien de uso son
nnicamente activados cuando éstos incrementan los beneficios fiururos del mismo. El resto de los
gastos son reconocidos en el Estado de Resultados en el momento en que sé incurren.

Amortigaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segin la vida 1til estimada para cada caregoria. a partir de la
fecha de su incorporacidn. Los terrenos no son amortizados. Las vidas Gtiles estimadas para cada
categoria son las siguientes:

= Inmmebles (mejoras) 10 a 33 afios
- Maguinas ¥ equipos 4 a 10 afios
- Muszbles vy ntiles 10 afios
= Wehiculos v otros bienes de uso 3 a 10 anos

Del total de amortizaciones, USS 345681 (US§ 380.965 al 30 de junio de 2007) fueron cargados
al costo de produccion, v los restantes US$ 3.397 (USS 4.332 al 30 de junio de 2007) se incluyen
como gastos de administracion v ventas,

20 Dendas comerciales v diversas

Las dendas comerciales v diversas estin preseniadas a su costo.

210 Dendas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizado, con coalquier diferencia entre el
costo ¥ su valor de cancelacion. recenccida en el Estado de Resultadeos durante el periedo de
financiamiento, utilizando tasas de interés efectivas.

211 Patrimonioe
Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados,

212 Impuesto a la renta

El impuesto a la renta sobre los resultados del periodo comprende el impuesto corriente v el
impuesto diferido. El impuesto a la reata es reconocido en el Estado de Resultados, excepto que
esté relacionado con partidas reconocidas en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce dentro del
patrimonio.

11



Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008
{en dalores estodounidenses)

El impuesto commiente es el impuesto a pagar sobre el monto imponible de ganancia para el
periodo, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados contables y considerando
los ajustes por pérdidas fiscales en afios anteriores.

El impuesio diferido es calculado utilizando el wétodo del pasivo basado en el estado de silwacion
patrimonial, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de
activos y pasivos v los importes utilizades para fines fiscales. El importe de impuesto diferido
calculado es basado en la forma esperda de realizacidn o liquidacidn de los importes contables de
activos y pasivos, utilizando las tasas de impuestos aprobadas a la fecha de los estados contables.

213 Determinaciom del resultado

Para el reconocimiento de los ingresos v la inputacidn de costos v gastos se aplicd el principio de
lo devengado.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes vendidos a terceros y son reconocidos
en el Estado de Resultados cuando los resgos y beneficios significativos asociados a la propredad
de los mismos han sido transferidos al comprador.

Los conswmos de los bienes de cambio que integran el costo de los bienes vendidos son calculados
de acuerdo con los criterios indicados enla Nota 2.7.

La amortizacion de los bienes de uso e intangibles es caleulada semin los eriterios indicados en la
Nota 2.8.

Los resultados financieros incluyen los infereses perdidos por préstamos, intereses recibidos por
tondos invertdos v diferencias de cambio, segin se indica en las Notas 2.2, 2.5 v 2,10,

El resultado por impuesto a la renta comprende el impuesto comiente v diferido segin se indica en
la Mota 2.12.

2.14 Usa de estimaciones contabiles

La preparacion de estados contables a wna fecha determinada requiere que la direccion de
Ahumnios del Uruguay S.A. realice estimaciones ¥ evaluaciones que afectan el monto de los
activos vy pasivos registrados y los activos v pasivos contingentes revelados a la fecha de emision
de los presentes estados contables, como asi también los ingresos v egresos registrados en el
periodo.

La Direccidon de Alupunios del Umguay S.A realiza estimaciones para calcular a un momento
determinado la  previsidn para dendores incobrables, las amortizaciones v el cargo por unpuesto a
la renta, entre otras estimaciones. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones v
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

215 Definicién de fondos

Para la preparacidon del “Estado de Orgen y Aplicacidn de Fondos™ se definid fondos como
chspombihidades mds inversiones teMporanas con VENcimiento menor a fres meses,
El sigmiente es <l detalle de efectovo v equvalente de efectivo:

T Juno0s T Juno7
Disponibilidades

Caja y bancos 482.880
—————————

£6d.604
————————



Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008
{en dalores estodounidenses)

Nota 3 - Informacién por segmentos del negocio

Un segmento es un componente distnguible de Alumipos del Umguay S.A. dedicado a
suministrar productos que esta swjeto a nesgos v beneficios diferentes de los correspondientes a
OIT0S SEZIMENTNS,

La infonmacion por segmentos es presentads en relacion a los segmentos del negocio de Aluminios
del Urugnay 5 A perfiles v envases flexibles.

Los activos, pasivos y resultados de los segmentos incluyen los saldos y transacciones
directamente atribuibles a éstos, asi como aquellos que pueden ser distribuidos sobre una base
razonable. Los saldos v transaccionss no distribuidos comprenden principalmente activos
rentables, deudas financieras v los resultados asociados, que no pueden ser directaments
atribuibles a los sepmentos.

La presentacion de la informacion por semmentos del negocio estid basada en la naturaleza de las
partidas v las actividades llevadas a cabo en ¢l segmenio,

{en miles de dalares) Jun-08 Jun-07
Perfiles  Flexibles Total Perfiles  Flexibles Total

Inpresos operativos 11745 5774 17.559 11.274 4576 15850
Costos v gastos operativos (973 (5930 (15727 (9.791) (4.749)  (14.540)
Hesultado de la operacion 1572 {160y 1.B12 1.453 (173) 1.210
Gastos no distnbuidos (747) (354)
Resultados diversos 51 (164}
Resultados financieros (276) (217}
Impuesto a la renta {156} 42
Resultado meto 94 417
Activos por segmento 11519 6343 15.662 10411 5.921 16.332
Activos 0o asignados &.287 1887
Tuatal de activo 214,349 15.21%

] 1
Pasivos por segmento 7.002 1477 9479 5772 1.664 7436
Pasivos no asignados 8773 5048
Tuotal de pasivo 13.252 13,384

N L]
Adquisiciones de hienes de nso 150 124 T4 350 i 38

e EE——
Amartizacitnes de bienes de uzo M 125 3449 265 120 385

s L
Nota 4 - Inversiones temporarias
El detalle de las inversiones temporarias s ¢l signiente:

Jumn-03 Dvic-07
Letras de tesoreria en Unidades Indexadas T56.688
T56.088
L]




Nota 5 - Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas es ¢l siguiente;

Carriente

Deudores por ventas locales

Deudores por exportaciones
Documentos a cobrar por ventas locales

Menos: Prevision para deudores incobrables

Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008

{en dalaves estadounidenses)
Jun-08 Dic-07
1.441.292 1.047.843
2.5584.731 1472.950
1.015.3214 56428
5.041.337 3AB7.221
(123 .264) {(35.07%)

4. 915 073
e

La sizumiente es la evolucion de la prevision para deudores incobrables:

Saldos al inicia

Conztitucion (dezafectacion) neta
Diferencia de cambio

Utilizacion

Saldas al final

Corriente

Nota 6 - Otros Creditos
El detalle de los otros créditos es el signiente:

Corriente

Anticipo a proveedores
Depasitos en garantia
Gastos anticipados
Impuestos anticipados
Deudores varios

Mo Corriente
Dreudores varios (Nota 14.2)

3.451_246
——

Jun-08 Jun-07
35975 64078
£7.289 {43.8510)

- 156

123 264
EE——

20.424
E———

123.264 20,424
Jum-08 Dic-07
591170 442,440
2.990.508 1.735.665
11.091 11.258
272016 301.338
S11.369 491.907

4.185.244
I ——

g
:

2.985.608
——

400.000

14



Nota 7 - Bienes de Cambio
El detalle de los bienes de cambio es el siguiente:

Caorriente
Mercaderias de revenla
Productos terminados
Productos en proceso

Materias primas
Importacionss en tramite

Menos: Previsidn por obsolescencia

Mo corviente
Baenes de uso destinados a la venta

La siguiente es la evolucion de la prevision por obsolescencia:

Saldos al inicio
Constimcion neta

Utilizacion
Saldos al final

Corriente

Nota 8 - Deudas comerciales

El detalle de las dendas comerciales es el siuiente:

Corriente

Proveedores por importaciones
Proveedores de plaza

Provision para gastos de importaciones

Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008

{en dalaves estadounidenses)
Jun-08 Dvic-07
1.023. 903 1.059.698
2.0010.151 1400585
1.731.739 1.306.225
2391177 2.534.504
1L A8L.T5G Q77,447
8. 538.TEG T2TE.ASD
(263.831) (44.158)

3.274.955
——

7.234.304
——

40.071 40.071
Jun-08 Jun-07
44,155 30.181
250.5346 144,344
(30 .860) (15.824)
263 B30 158.701
265831 158.701
Jun-08 Dic-07
4.232.607 4.539.6606
2.528.751 1.856.047
80.425 43.000

G.841.783
——

6.438.713
——
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Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008
{en dalaves estadounidenses)
Nota 9 - Deudas financieras

El detalle de las dendas financieras es el siguiente;

Jun-08
Menor 1 afio a Jadosa  Mavor Total
41300 3 anos 5 afos a5 ahos
Obligaciones Negociables @ - 1.095933 1.089.600 544800 2.730.333
Prestamos bancarios 2617.652 - - - 2.617.852
Préstamos bancarios (Pref. Exportaciones)  2489.238 - - - 2489236
Financiandento por inversidn = 112065 216.667 - - 328732
Sobregiros transitorios 4873 - - - 4.873
5213626 1.312.600 1.089.600 544800 B.170.826
Dic-07
Menar 1 afio a anasa  Mavar Total
a1 aio 3 afios 5 afiog a5 anhos
Obligaciones Negociables ™ - 1085.600 1.089.600 544800  2.724.000
Préstamos bancarios LETDAEE - - - 1.BT04BE
Préstamos hancarios (Pref. exportaciones) 1674678 - - - 1.674.678
Financiamiento por inversidn 114032 270.833 - . 3B4.863
Contrate de financiacion a largo plazo ™ 1398028 . - - 1.3198.028

505T.226 1.360.433 1.089.600 544.800 §.052.05%
=

3 Con fecha 8 d= noviembre de 2007, la Asamblea General Extraordinaria de Accionisias resolvid efectuar una emdsidn
de Obligacionss Negoaables por oferta publics per un valor sonunal de hasta USS 2.800.000, de acuerdo a las
sipmentes condiciones:

Monto v moneda de la endsidn: E> monto sei por o valor nomdnal de TS5 2 500,000

Gastos asociados a la enusion: Los gastos asoeados o b enisidn aseienden a TISS 76 000 mas TV A

Fecha de la emsion: 28 de dierembre de 2007,

Tasa de mterés v forma de pago de los mbereses: La trn de miterés 52 fija en Libor 8 90 dias mas 200 puntos basicos,
durante todo ] plazo, con un maxumo de §175% yun mnimo de 7.25%, con pagos de mieresss a tnmesire vencido,
Forma de pago: El capital de la Emusion se amorfzar en 5 (cmco) cwotas 1guales, anuales v consecutivas venciendo
la primera a los 24 (Veinticuatro) meses de 1a fecha de Ermisidn

El Agente de Pago serd la Bolsa de Valores de Montondeo.

Garantia® Se¢ ha constinide un fidecomie de parantia, cediendo bos eréditos actuales v fituros de clientes de
Aluminios del Urugeay 3 A cuyas facturacones s totalizan aproximadamente TISS 1200000,

B Con fecha 78 de julio de 2003 el Banco de b Repiblics Oriental del Unigoay. dentro del Programa Multisectorial 70
del Banco Interamericanc de Desamolbo, resolvio oforgar & Aluminios del Uniguay 5 A asistencia financiera por

US$ 6500000 destinados & mversionss en maqima ¥ equipanoento. La empresa ulilizd Lo totalidad del misme pam
la comgpra de una impresora Flexoprdfica de B colares

& Inclnia o] reperfilamiente del total de 1a deads de la Sociedad a mayo de 2003 acordado con los bancos acreedores.
El acuerdo establecia un plan de amortizaciin de capital v ¢l pago de mtereces en forma trimestral, que e extendia
hasta diciemnbre de 2009, Los dérmmnos eoptrachules d prestamo estaban condicionados al complinuento de ciertas
relaciones emeas, vineuladas a razdn comente, epdendamiento y resullado antes de intereses, impoestos y
depreciacionss en relacidn al servicio de deods, sstiblecidas sobre los estados contables al cierre de cada sjereicio
eCONAIUCD, A51 COID resinccionss en 13 engencion de ciertos bienes entre otras condiciones.
Durante 2] mes de enero de 2005, se procedd f cancelar 1 totabidad de las deudas financieras refendas en este punto
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Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008

{en dalaves estadounidenses)

Nota 10 - Deudas diversas
El detalle de las dendas diversas es el sigmente;

Jun-08 Dvic-07
Corriente
Auticipos de clientes 2.220.060 1.144.343
Retribuciones al personal v sns cargas sociales 622,032 517.907
Documentos a pagar - 18.099
Acreedores fiscales 22605 -
Giastos de exportacion L5 D&E1 49.009
Oiras dendas I18.524 1419596

3,230,200 1.891.354

I ———— ———————
Nota 11 - Gastos del personal
Los gastos del personal incwrmidos por b empresa han sido los sigmentes:
Jun-03 Jun-07

Sueldos 1.699,354 1.091.156
Confribuciones a la seguridad social 547.487 294,358
Ofros beneficios 94,329 25.007

2.341.170 1.410.611

] =

El mumero promedio de empleados durante ¢l semestre finalizado <1 30 de junio de 2008 fuc de
257 personas {234 al 30 de junio de 2007),

Del total de gastos. USS 1.682.512 (153 %2989 al 30 de junio de 2007) fueron cargados al costo

de produccion, y los restantes US$ 658658 (USE 417.622 al 30 de junio de 2007) se incluyen
como gastos de adininistracion y ventas.

Nota 12 - Impuesto a la renta

12.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

Jun-08 Jun-07
Casto por impuesto corriente
Inapuesta corrienté 256.062 50.306
Impuesto diferido
Gasto J/ (Ingreso) por orgen y reversion de diferenclas lemporarias (1D3.321) {92.203)

Total impuesto a la renta 155.741 (41.897)




Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008
{en dalores estodounidenses)

12.2  Conciliacién del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

Jup-0F Jun-07
i Us% Lt USsS
Besultados antes de impuestos 849236 375.280
Tnapaesto a la renta segtm la rasa aplicahle 25% 212.309 i%a 112.5584
Previsiones no admitidas (®a - 5% 13.501
Ingresos exentos par iNVersioes (1%a) (B.105) (45%) (181.937)
Gastos no deducibles 29%% 17.247 4% 14.370
Exoneracion por canalizacion del ahormo " - 16% 61833
Giasta / (Ingreso) por reduccion en 1a tasa mpasitiva (L] - (3%) (11.977)
Oiros ajustes (8%a) (65.710)  [15%) (55.361)
Tasa y gasto [ (Ingresa) por impuesto a 1a remt 18% 155.741 Ell%! ;4[ 59:'2

12.3  Actives v pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos comrespondientes al impuesto a la renta diferido son atribuibles segin el
signiente detalle:

Jun-0F Dic-07
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo MNeto
Creditos por ventas (16,2000 - (16,200 (5.534) - (5.534)
Bienes de camibio (69.454) - (69.454)  (1Z3.021) - {123.021)
Bienes de uso {92 .508) - (D2.508) - 55 503 55303
Provisiones (11.651) - (11.631) (KR - {3.000)
Beneficios fiscales = 142.569 142,569 - 125,829 128.820
(Activo) / Pasivo meto (189.813) 142.569 [47.244) (131.555) 184.652 53.077

124  Movimientos de las diferencias temporarias

Saldos a Feconocido en Saldos a
Dic-07 Resultados Patrimonio  Jun-08
Créditos por ventas (5.534) ({14163 - (16.200)
Bienes de camhin (123.021) 53.567 - (69.454)
Bienes de uso 55803 (148.311) - (92,508)
Provisiones (3.000) (8.651) - (11.651)
Beneficios fiscales 128 820 13.740 - 142.568
(Active) / Pasivo neto por impuesto diferido 53.077 100,321 - 47.244
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{en dalores estodounidenses)
Saldas a Reconocido en Saldos a
Dic-046 Resultados Patrimonio Jun-07

Créditos por ventas {15.368) 13.572 - (1.956)
Bienes de cambio 20.174 (72.514) - (52.342)
Bienes de uso 345 808 (00.952) - 254.946
Provisiones (3.587) {6.734) - (10.321)
Orras conceptos 46662 64,427 - 111.089
(Active) / Pasiva neto por impuesto diferids 3103 570 02 203 - 301.376

MNota 13 - Instrumentos financieros

Como resultado del cuorso normal de los pepocios de Almmnios del Umgunay S A, surgen
exposiciones a riesgos de crédito, riesgo de tisa de interés y riesgo de moneda.

La administracion del riesgo es ejecuiada por la gerencia financiera ¥ revisada por el Comite de
Riesgo integrado por la gerencia general, gerencia comercial ¥ gerencia financiera.

13.1  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se divide entre plaza y exportacion. Las cuentas a cobrar de plaza se
encuentran distribuidas en un grupo mumeroso de clientes. Las cnentas a cobrar de exportacion son
mayoritariamente cubiertas con seguros de créditos de exportacion y las excepciones aprobadas
por el Comité de Riesgo.

La gerencia ha definido politicas de aédio que permiten monitorear este riesgo de forma
continna. La gerencia espera un comecto comportamiento crediticio v los eventuales
incuinpliinientos estin cubieirtos razonablemente pod las previsiones existeintes,

13.2 Riesgo de tasa de interés

El detalle de los activos y pasivos financieros que devengan intereses, presentados de acuerdo con
su exposicién al riesgo de tasa de wnterds, detallando las tasas efectivas de interés y su fecha mds
temprana de modificacidn, es el siguiente:

Jun-08 Dic-07
Tasa Menor Tasa Menor
electiva a1 aio efectiva al ano
Inwversiones temporarias Ul 3,300 756,688 - -

Otras créditos - Depdsitos en garantia (BCU) USE 5.70%% 2.460.000 9.84% 1.650.000

Otras créditos - Depdsitos en garantia § 2.80% 312.076 - -
2.772.076 1.6:50.000

= =
Contrato de financiacion a largo plazo U535 - - 10,3725 1.292.028
Financiandento por inversidn LTSS T.75% 32E.732 10.25%% 384 B65
Préstamos bancarios USS 5,00 2.617.632 10,00%% 15704335
Préstamos hancarios (Pref. Expartaciones) Us§ 4, 56% 2480216 5.03% 1674678
Obligaciones negociables 1ISE 7.25% 2.730.333 7.25% 2.724.000
Sobregiros S 5.92% 4,873 - -
B.170.826 &.052.059

== ===
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133 Riesgo de moneda

Alnnrimios del Urngnay 5.4

Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008

{en dalaves estadounidenses)

Aluminios del Urnguay S.A. incure eén rigsgos de moneda extranjera en ventas y compras
denominados en monedas diferentes al dolar estadounidense. La principal moneda que onigina este
riesgo es el Peso Urngnayo. Este riespo es monitoreado de forma de mantener la exposicion al
mismao en niveles aceptahles para Aluminios del Uruguay S A

El signiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda:

Activo corriente
Drispondbi ldades

Tversiones temporarias
Créditos por ventas
Orras créditos

Activo no corrviente

Activo por impuesto diferido
TOTAL ACTIVO

Pasivo corriente

Deudas comerciales

Deudas financieras
Dendas diversas

Pasiva no corriente
Pasivo por impeesto diferido
TOTAL PASIVO

Posicion Neta

134  Valor razonable

Jun-08 Dic-07
Emw FPesos Total equiv. Fesos Total equiv.
Uruguayos 5% Uruguayos USs

- 611.516 31476 0BS5S 238 45 E25

= 14.700.934 756,688 - -

- 4.060.355 208005 5.022.400 233.600

1586 0.569.320 494 03 5.011.012 275.861

1586 28942125 1492152 11.938.650 555.286

- 017.856 47.234 - -

1586 2D.E59.981  1.539.395 11.935.650 5552586

SL2TT 13.921.924 TE5.174 11.332.779 527.106

- 04.673 4,873 - -

- 10.595.390 545.367 13.088.297 608,758

51277 24411787  1.335.414 24.421.076  1.135. 864

- - - 1.141.156 53.077

SLITT I4.411.787 1.335.414 I5.562.232  1.133.941
49.691) 5.448.194 203.952

i]S.EES.SEZI iﬁﬁfv.ﬁjil

Los valores contables de activos v pasives financieros no difieren significativamente de sus

valores razonables,

Nota 14 - Partes relacionadas

14.1  Saldos v transacciones con directores v ejecutivos

Los saldos con directores son los siguientes:

Deudas diversas (Corviente)

Otras dendas
Directores

27.452
——

-7

17803
——
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fen dalares estadounidenses)
El signiente es el detalle de las transacciones con directores v ejecutivos:
Jun-08 Jun-07

Comiziones devengadas a pagar por aval

Directores 19.951 34,860
Remuneraciones v beneficios

Directores y ejecutivos 267.272 189464

_ _EssS—

14.2  Saldos v transacciones con partes relacionadas

Los empresa es controlada por Focus Finance Limited que es ttlar del 95.25% de los votos de la
Asamblea de Accionistas de Alumimios del Unipnay S_AC . El 4,75% remanente &n acclones estin

diseminadas entre tenedores individuales.

Los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Jun-0F Dic-07
Otros créditos (Corriente)
Deudores varios
Focus Finance Limnited 496441 410345
Otros créditos (No Corriente)
Deudores varios
Focous Finance Linited S00.000 . O

El sigmnente es el detalle de las transacciones con partes relacionadas efechiadas por Almunios del
Umignay S.A.:

Jun-03 Jun-07
Comisiones devengadas a cobrar por aval
Focus Finance Limited - 0.393
Comiziones devengadas a pagar por aval
Focus Finance Limited - 13.735

Nota 15 - Patrimonio

Capital

El capital contractual al 30 de junio de 2008 es de Pesos Uniguayos 100.000.000. Las acciones en

circulacion son 246,000,000 de un valor nominal de Pesos Umnguayos 0,10 cada nna (246,000,000
al 31 de diciembre de 2007). Los tenedores de acclones ordmanas tienen derecho a recibir
dividendos tal como se declarsn oportunamente, vy tienen derecho a un voto por accidn en la

Asamblea de Accionistas de Almminios del Unignay S A

El valor equivalente en dolares estadounidenses del capital integrado es de US§ 3.853.610
(7S5 3.201.541 al 31 de diciembre de 2007) que representa el valor historico mas capitalizaciones
aprobadas por asamblea de las integraciones efectivas de capital. menos los rescates o reducciones
del capital aprobadas por Asamblea.
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{en dalaves estadounidenses)
La signiente es la evolucion de las acciones integradas:
Acciones Ovdinarias
Jun-08 Jun-07
Acciones en circulacion al imcio 246,000,000 151, 3000, e
Enision por capitalizacion - O, TOHD, R
Acciones en circulacion al final 246,000,000 2445, DN, DK

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril de 2007 se resolvio la
capitalizacion de resultados acumulados por un importe de Pesos Umguayos 9.470.000
(equivalentes a USS 393,599).

Semim acta de Dnrectorio se resolvid la capitalizacion de resultados acummlados por un mmporte de
Pesos Urugnayos 12.871.841 (oquivalentes a USF 652.069), estando pendicnte a la fecha lIa

emision de acciones.
Ajnstes al parrimonio

Los ajustes al patrimonio comprenden el incremento en los valores razonahles de bienes de uso. v
su amortizacion asi comao el reconocimients del impuesto diferido correspondiente (Nota 2.8).

Resaltados acumnlados

Los resuliados acunmlados se exponen a su valor lustdrico determinados en ddlares
estadounidenses e incluven el valor de las reservas existentes al cierre del periodo.

Dividendos

En la Asamblea Ordinaria de Accionisas, celebrada el 29 de abril de 2008, se aprobd distribuir de
los resultados acumulados al 21 de diciembre de 2007 dividendos en efective. Los dividendos

antes mencionados ascendieron a Peses Unignayos 5. 166.000 (equivalentes a UUSE 261.705).

Patrimanio en Pesos Urngnayos

A efectos de lograr una exposicidn del patrimonio que facilite la aplicacidn v el control de las
disposiciones legales y estatutarias vigentes, se presenta a confinuacion la composicion del
patrimonio en Pesos Uniguayos:

Jun-08 Dc-07

Aportes de propietarios

Capital imtegrado 37471541 24,600, 00

Ajuste por conversion del capital 37.306.094 44,233 132
Ajustes al patrimonio

Revaluos técnicos 311.037.690 32317470

Ajuste por conversion (12.695.403) (7438 161)
Reservas

Reseiva Ie-gal I S51E.1E4 2. 524 80

Reserva por inversiones 3_TE5.015 12 545424

Reservas estatutarias 6.555 G6.555
Resulrados acnmulados

Resultados de ejercicios anteriores 16.927.661 a.050.000

Resultado del periodo 12.667.016 19 867 600

130.114.650 134.707.923
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En la Asamblea Ordinaria de Acciomsias de fecha 18 de abril de 2007 se resolvio la distribucion

de utilidades por $ 904 804 a reserva legal de acuerdo al articulo 93 Ley 16.060 y por § 6.458.261
a reserva por exoneracion establecida en el aticulo 447 Ley 15.903.

En la Asamblea Chdinaria de Accionistas de fecha 29 de abril de 2008 se resolvid la distribucion
de utlidades por § 993 380 a reserva legal de acnerdo al articulo 93 Ley 16.0600, $ 4.110432 a
reserva por exoneracion establecida en el articulo 447 Ley 15.903 y la distribucion de dividendos
por § 5.166.000.

Nota 16 - Ganancias por accion

Ganancia basica y diinida por accicn

El célcule de la ganancia bdsica por accidén estd basado en el resuliado neto atribuible a los
accionistas ¥ el promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias en circulacion durante

el periodo.
El cilculo de la ganancia diluida por accion oo difiere del de la ganancia bisica por accion debido
a que no existen efectos dilusivos a acciones ordinarias potenciales a la fecha.

El signiente es e] cdlculo del resultado neto pinbuible a los accionistas:

Jun-08 Jun-07
Resultado del periodo 693,495 417177
Resultado neto amnble a los accionistas 693,495 417177

El signiente es el cilculo del promedio ponderado de 1a cantidad de acciones:

Jun-0E Jomn-07
Aociones en circulacion 246.000.000 246, 000, D00
Promedio ponderado de cantidad de acciones 246.000.000 2446, 000,000
El siguiente es ¢l cdlculo de la ganancia bisica por accidn:

Jun-08 Jun-07
Resultado neto aminble a los accionistas 693,495 417.177
Promedio ponderado de cantidad de acciones 246.000.000 2446, 000.000
Ganancia hdsica y diluida por accidn 0.00282 000170

Nota 17 - Garantias otorgadas

El inmmeble padron N* 407211, madquings industriales, bienes de cambio y créditos se encuentran
afectados al 30 de junio de 2008 por un vilor de US$ 4.500.000 (USE 4.500.000 al 31 de

diciembre de 2007), garantizando préstames vigentes a la misma fecha por USS 328.732
(US$ 1.782.893 al 31 de diciembre de 2007).

Los depdsitos en garantia que s presentan en el capitulo otros créditos mcloyen: depositos en el
Banco Central del Uruguay por USS 2460000 al 30 de jumio de 2008 (US$ 1.650.000 al 31 de
diciembre de 2007), prendados en garantia de operaciones de prefinanciacion de exportaciones por
USS 2.489.236 al 30 de junio de 2008 (USS 1.674.678 al 31 de diciembre de 2007), reguladas bajo
la circular 1.456 del Banco Central del Unignay: v depdsito a plazo fijo en moneda nacional en el
banco Citibank N.A. Suc. Uniguay de § 6.063.007 por concepto de aperhima de carta de crédito de
importacidn por un monto de USS 280500,
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Alnnrimios del Urngnay 5.4
Notas a los Esiados Comfables ai 30 de jumio de 2008
{en dalores estodounidenses)

Cancelada la denda financiera garantizada por la hipoteca sobre el bien inmmeble asiento de sn
actividad, padron N° 81625 de Monteviden, esta iltima se encuentra en tramite de liberacion.

Nota 18 — Contratos con terceros

18.1 Seguros contratados

Se mantienen seguros sobre edificios. maquinarias y equipamiento industrial, contenido de
oficinas ¥ mercaderias en valores suficientes como para cubrir eventiuales siniestros que pudieran
ocwrir e impedir ¢l fimcionamiento normal de los negocios,

18.2 ‘Whetstone Entreprises Imc.

Aluminios del Uruguay S.A. mantiene un contrate para el desamrollo de las exportaciones con la
firma Whetstone Entreprises Inc., cuyas condiciones vigentes implican una comision del 2% sobre
el monto de ventas de exportacidn.

Nota 19 - Contratos futuros

Durante los periodos y el ejercicio anterior I empresa compra contratos de futuros de alurmnio a
liguidar en forma neta por diferencin de precio entre compra v venta al vencimiento. Los
resultados por dichas operaciones se incluiyen en resultados financieros.

A contimacion se resumen las cantidades, los precios v el vencimiento de las operaciones
vigentes:

Jun-08
Fecha de In Fecha de Canmtidad Precin Frecio mercado
eI encimienio {toneladas) =< ss
12.09.07 15.10.08 25 2.520 N
Jun-07
Fecha de la Fecha de Cantidad Precio Precio mercada
aperacin venchidentn  (tonéladas) Uss Uss
2B.06.06 20.08.07 25 2475 2.800
29.06.06 15.02.08 25 2.4562 2.800

Nota 20 - Compromisos

Al 30 de jumio de 2008, se han recibido anficipos de chientes por US$ 2.220.060 (US3 1.144.343 al
31 de diciembre de 2007), por los compromisos de ventas futuras de perfiles de aluminio.
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