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o DOCUMENTO DX EMISION
DE TITULOS DE DEUDA DE OFERTA PUBLICA
EMITIDOS POR CORFORACION NACIONAL FINANCIERA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
BAJO EL
FIDEICOMISO FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY I,
; EL 3 DE MAYO DE 2019,

GUAYDS CORRESPONDIENTES A 3.192.958.928 UNIDADES

£S CON VENCIMFENTO FINAL EL 15 DE OCTUBRE DF, 2034

ENTESOS UR
PREVISIONALI

SERIE ¥V

En Manieviden,
Finenciera Adtni
en Rincon 528,
Unieo Tributaric
“DPacunents de
ge dirdn, de ague

ﬁl 3 de mayo de 2019 {lz “Fecha de Emisién™), Corporacién MNacional
itradora de Fondos de Inversion $.A. (gl “Fiduciario™) con domiciiio
Montevideo, Repiiblica Oriental del Uruguay, inserite en ol Registro
bajo el mimero 214777370010, otorga este docwnento de emision rel
Emisién™} correspondiente a los titulos de deuda de oferta publica que
rdo a los térmings ¥ condiciones establecidos a continuacion:

1.  ANTECEDENTES

1.1 Con fecha; 77 de octubre de 2016, Corporecion ¥ial del Urugeay 5.A. ("CVUT}
y el Fiduciavio [celebiaron un contrato de fidejeomiso por el cual constituyeron cl
de

marzo de 2017 (el “Fideicomiso™), bajo el cual el Fiduciario resolvic proceder a em tir
titulos de deuds escriturales de oferta piblica per un valor nominal total de hasta
3.192,958.928 db UP, con un vencimiento final el 15 de actubre de 2034 (los “Titulos
de Denda™, de acuerdo a los téiminos y condiciones especificados en ¢l presente
Documento de Emision, y al amparo de lo dispuesto en la Tey N° 18.627 (Loy l3e
Mercado de Valares y Titelos de Deuda) asf como demés normas reglamentarias y
cumplmnenturiaé vigentes o que se dicten en el futuro.

Fidelcomiso Fir‘}nciem Corporacién Vial del Urngnay 1 modificado con focha 17

1.2
presente docums
quedard deposits

En la medida que tos Titalos de Deuda a emitirse serén cscriturales, se otorgs el
nto {atl. 21 de ln Ley N 18.627) a los efectos de su emision, el que
do en la Entidad Registrante de Ia Emision,

an
&
g1

13 Los térrﬂihus en maylizculas confenides en el presente Docnmento de Emisi
tendran, tante cuando se utilicen en singular como en plurai, ol sigmificade que
establece en el Rideicomiso, salvo aue, expresamente, se les otorgue otro significado
¢! presente Docimento de Emision.
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Princlpis

Fa.t Persona
tipo, phiblicas o
referencia a la
persond, ineluy
conforme & Lo 4
los “Titolares™

s de Interpretacion

La palabra persona desipnard a personas fizicas o juridicas de cualqu
privadas. Salve que expresamentc se pravea lo contrario, cualqu
Entidad Rcgistrants, a la Entidad Representante o a cuslquier o

et
ier
re

b a los sucesores de dicha persona y & los cesionarios permiticlos
{spuestc en el presente Documento de Emision. Cualquier referenct
incluird a los titnlares que injclalmente scan titulares de Titulos

a
de




Deuda y a cualguier olza persand que adquitra
momentc  posterior. Cualquier referencia al
Fiduciario actuando en calidad de

uno 0 VArios T[tulo$§4|i
Fiduciatio sc entendgrd realizada al
fiduciario del Fideicomiso, ¢ a cualgpier persona que

g Deuda en un

ko sustituya en esa calidad en el futuro de conformidad con el Fideicomi

1.4.2  EncoabezgimlieHios
apattados, subapartados ¥ parTafy
de conveniencia cxclusivamente ¥

s de eete Documento de Bmizida ti

1.4.3 Computa de pigzos, Salvo cuando expresamentc 58 establecier

egte Documento de Emision: {1) los plazos expresados en "dias"

cotridos, contados a partic del dia natural inmediataments siguicnte
inciugive, hasta el ditimo dia naturgl del plazo, inclusive; (b) los plazos
se refieren a Dias Habiles, contados a partir del Dia Habil
gl inicio del compmioe, inglusive, hasta el
los plazos expresados ent
el mismo dia de] Ultimo mes del

eOuTpUED,
expresados en “Dias Hibiles"
iymediatamente siguiente al dia naturel d
attimo Dia Habil del plazo, inclusive; ¥ {¢)
desde el din de inicio del computo, inclusive, hasta
plazo, salve que en ¢l Gitimo mes gl plaze no existiese al fecha cn
terminara ¢ Altime dia natural de

g contraric en este Documento de Emis
establecidos en el parrafo anterior, el Adltime

plazo se avortard hasts €l Dia Fibil

sypuestos en que, sin fijar un plazo, se establezean en aste Do

fechas determinadas o ciertas para ¢l cumplimiento de abligaciones &

fachn no sea Din HAbil. -

Jd.4 Cldusulas, Salve cuande expresaments 28 gafableciera lo
Documento de Emision, cualquicr referencia a una clivsula, aparta
parrafo se entenderd realizada & una cléusula, apartado, suba
presente Documento de Emigidn.

I 45 Cimputo de hopas. Salvo que expresamente se estableciern

presente Documento de
Bmisién se entendetdn a

formato de 24 horas.

0y, Los encabezamienios y titulos

no deben afeetar su interpretacion.

parts

Emision, las referencias horarias en el presaq
1a hora oficial de la ciudad de Montevideo
gue expresamente s establciera lo contrario en el presente Docwnen
referencias horarias en el presente Docuniento de Emision se entend

de las clausulas,
enen una finalidad

lo contratio en
refleren a dias
del inicio del

§

ases se contaran

cuvo caso €l plaze

dicho mes. Salve cuando expresamente sc estableciera
dn, si de acuendo cop los principios
din de! plazo no fuese un Dia Habil, el
plazo de que se trate s entendera automdticamente prorrogado hag
Hihil siguiente salve que esie tltimo corresponda al mes sipniente,
anterior; csta regla serd psimism

ta el primer Dia
en cuyo caso el
aplicable en los
ento de Emisidn
peciticas y dicha

;:E;‘Jntmriu en este
do, subapartado, o
do o parrafu del

‘lo conlrario en el
te Documento de
{Uruguay). Salvo
to de Emisidn, las
hran realizadas en

I.4.6 Normativg, La referencia 8 una disposicién legal se entendeﬁih;calizada g dicha

disposicién, ial ¥ como la misma sea modificadn, rectificada o °
moments, ¢ incloyende cualquier otra norma inodificative o &

sustiluya o complemente en gl futuro. :

I
de Fmision s¢ enten :
regulado en cada momento de conformidad con cualquicr legislacién
de aplicacion al mismeo. :

4.7 Tributos. Cualquier referencia a un iributo conereto en al pi‘_f
derd realizada a dicho teibuto tal y como el m;

tituida en cadn

i:tmm'dunte que la

sente Documento
SO 5e encuentre
vigente que le sea
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51;1 "o a 1o largo del Documento de Efnision se ertenderd en su sentid

bl ”ﬂ .h'1

I 48
cosa, la conuncidn
no excluyente v por lo tanto deberd entenderse que hace referencia n uno, a otro,

algunos de ellos | ;eru no atodos) o atodos indistintamente,

Expresion Balvu que del epatexto expresamente se infiera ofi

1.4.9 Expresionss "melyvendn”  "neluido” o equivelentes. Salve gque del contex
expresamente s |infiera otra cosa, las ennmeracjoncs a lo largo del Documente ¢
Emisitn que vengan precedidas por tas expresiones “inchuyends”, "incluido” o andlogs

Lo

1,

[~

o lrg mismas se entenderdan en un sentido no exhavstivo sine maremente epunciativo.

1410 Referench

18 0 CoRIraios. V docymentas. Toda relerencia a este Documenta de

Emisicn, at Fidel
una roeforencia al
cada momento &1
dicha enmicnda,
establecidos en el

Lomiso o & cualguier otro contrato o documente, se interpretard como
documente de que se trate, tal y como el mismo haya sido o sea €n
inendsde, modificado, novado o complementado, siempre ¥ cuande
modificacién, novacién o complemento cumpla con los requisitos
presente Documento de Emisidn,

14,11 Definicion
tienen ¢] significa
2, TERMI

2.1 Términos

08 Y CONDICIONES DE LOS TITULCS DE DEUDA

és, Los términos que se inician con maylscula, pero no son definido
da que ae leg asigna en el prospecto ¢ el Fideicomiszo.

'n’ Condiciones Aplicables.

Los Titnlos de De
Progpecio, el Fidd
Repigtrante, asi

condiciones rclac

22 Maturalezs

wda regulados por este Documento de Emision estin alcanzados por ¢l
icomiso, el Contrato de Entidad Representanie, ¢ Contrato de Entiddd
tomo de todos los demds couiratos, estipulaciones, términes |y
anados con 1a emision de los Titulos de Deuda.

| !']uridica.

Las Titulos de Dr.uda regulados por este Docuraento de Emigidn constituyen Tiulos 4
Deunda cscmurales regidos por la Ley N® 1B.627 y normas reglamentarias
camplementarias, :

Loz Titulos de

Previsionales (gl
eseriturales de o
cada nno de ellos,
transferencias, gre

23 Euents del

Los Tituloa de D
laz condiciones
Fideicomiso.

a

enda documentan un capital adeudado de 3.192.958.928 Unidades
‘Caplml”}, v estin represontados por 3.192.958.028 Titulos de Deuda
rte pliblica por un valor nomtinal de T UP (una Unidad Prwmmn,ull}

smimerados correlativamente del 1 al 3.192.958.928, No s¢ admiti
wﬁmenes o afectaciones fraccionadas o pareiaies.

chagﬂ. Ausencia de Recursa

31?.11:1& seran exclusivamente pagos con los Activos del Fideicomiso, ¢
del progente Docwmento de Emision y las establecidas en

;]

A} adquirir los Tit

del Fideicomiso,
en el Fidelcomisd

tulos de Denda, loa Titulares comprenden y aceptan que los Actives
stan sujetos a los tirminos, condicionss y limitaciones que se indican
¥ en el Contrate de Copcesidn, ¥ que en ningin caso ol texio de este




Dotumente de Emisién de Titulos de Deudn modifics, extiende o amula las
gslipulaciones expresamente contenidag en dichos documentos.

Los Titularez de los Titulos de Deuda, no lendrin recurso a;lg;unn contra &l
Fideicomitente por el repago de los Titulos de Deuda.

o4  Limigacion de responsabilidad

El Fiduciario, la Frtidad Represeniante, o Entidad Regisirante y las bolzas en donds
coticen los Tielos de Deuda no asnmell respoasabilidad patrimonial s’,l&una frente a los
Titulares por ka falia de pago de las Tiwlos de Deuda. A

Los bienes del Fiduciario, de 1a Entidad Reptesentante, du la Entidad |Registrante ¥ de
las holsas en donde coticen lod Titulos de Deuda no responderin poy las oblighciones
contraidas en 1a ejecucion del Fideicomiso y por la emisién de los Titulos de Deunda.
Estas obligaciones seran sgtisfechns exclusivamente con-los Activos del Fideicomiso, de
acuerdo con ol articulo 8 de I Ley N® 17.703. :

La responsabilidad del Fiduciario se regith por ko dispuesto en el artipulo 16 de la Ley
de Fideicomiso. Ei Fiduciario se liitard a cumplic con los procedimipntos descritos én
el Fideicomiso y 0o setd respongable por el incumplimiento de sus| obligaciones por
cuso fortaito o fusiza MAYOr. El Fiduciario solo serd responsable de los actos que realice
en cumplimiento de log fines del Tideicomiso, con el pattimonio idel Fideicomiso ¥
hasta el monto que 8sle alcance, n ningun caso el Fiduciario se conipromete a afectar
ni disponer de su proplo palrimonio pata ol cumplimiento del| Fideicomiso. El
Tiduciario no serd responsable de actes o hechos de terceros que imp}{an o dificulten ¢l

cumplimiento del Fideicomiso, en caso de surgir alghn eondlicts oripinede por
autoridad competents o Uz fercerc. Los bicnes propivs del Fiduelarl responderin por
Jas obligaciones contraldas en Ja ejecucidn del Fideicomiso exclusivimente cn 1oy CASOS
en gue el Fiduciaric actle con culpa grave o dolo, en imcumplimiento de sus
obligaciones bajo &l Fideicomiso,

25 Cepital - Repago — Hescate gulicipado.
2.5.1 Fenclmjento Final y Repago Ordinaria

1l plazo de repago de las Titulos de Deuda serd de 15 afios, 5 mesea ¥ 12 dias,

vencienda indefectiblemente el dia 15 de octubee de 2034 (“Vencimiento Final™}, sint
periuicio de la exigibilidad anticipada prevista en este Documento de Emision.

Exiativa un petlodo de pgracia para la Amortizacion de Capiial, periodo que se injciard en

‘1 Fecha de Erpisidn ¥y finalizara el 15 de abri)l de 2024 fel “Péf[ﬂﬁn de Gracin™),
‘siendo la fecha de la primeea Amtortizacién de Capital el 15 de abyil de 2024; durante
| aste Perfodo de Gracia no s¢ pagard Capital.

' Los intereses se pagardn los dias quince de enero, abril, julia ¥ m: bre de cada afio, Fn
el caso que Ia fecha corregponda & un dis no habil bancario, ss bonirén en el primer dia
| habil siguiente.
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Elcapital de lod Titulos de Douda remanente luego de la amortizacién inteisl,
sera amortizado Jﬁ cuntas trimestrales en el dia quinee de enero, abril, julio y octubre de
cada ailo, anosti dose en cada ihstancia una cuarta parte de cada cueota del tofal|a
amottizar anuﬂlmlefnte, de scuerdo al siguiente calendario:

gt o
Afin | de Capital | de Capital
Inicial Remanenie
2027 % 0.67%
2028 9% 10.71%%
2029 10% 13.33%%
2080 1% 16.92%
2031 13% 22.22%
| 2032 13% J0.95%
2033 4% 48, 28%
: 2034 15% 104.00%

El poreentaje de ¢apital inicial que se amortizard cada afio os el descrito en el calendario
precedente. El p&fcentaje de capital que se amortizard cadn afic serd prormateads entre
los Titulos de Deuda remancntes de amortizacién luego de realizada la amortizacion
inieial. :

En el caso de no| existir fondes suficientes en la Cuenta de Servicio de Deuda y en
Cuenta <o Resorva para el Servicio de Dreuda para el page de una amortizacion, IFI
remansnte se a.m.irhular& a la siguiente focha de pago ¥ generard intereses moratorios,
perc no constituird una causal de {ncumplimicnto que permita declarar la caduciddd
anticipada de lusJ(Itulus de Deuda,

2.5.2 Amorrizaci n Aceferada

En cade peﬂn%ide caleulo se verificard el cumplimiento del minimo Ratio de
Cobertura de la Vida del Proyecto.
En el caso de L_c el ROVP sen inferior al minimo, se realizard una amortizacign
suficiente para aleanzar ¢l ratio minimo, pero en ningdn caso se considerard un
[neomplitniente. t",_n cl caso de que los fondos de ia Cuenla de Servicio de Deuda y en La
Cuenta de Resveva para el Servicio de Deuda no alcancen para aleanzar el ratio minimp,
no 56 generardn iftereses de morn ni se configurard un incumplimiento,

Rch-w‘R
“ T D
VAR = P [1 !
Ti-¢ (L+1i—c)t

Donde: : :
VAR = Valor acinal neto de la recaudacion ¢sperada de peajes

I = 8nldo acumulado de deuda emitida




T

P = Recaudacién en Dolares estadounidenses de peajes en los altimas 12 meses

| = tasa de interds promedio ponderado de las emisioncs en Didiares estadounidenses

¢ = tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento anual de| Cansumer Price
Index (C¥1) + promedio estimado de crecimiento anuat de teafico = 428
t = plaxo en afios hasta el fiat del Contrato de Coneesidn '

El RCVP se caloulaté por un tercers independiente, E Fiduciario designard al tercero
indepundiente luegye de un lamado competitive entre terceros ifdependicntes dee
primera linea debiendo oblenerse la conformidad de la Fntidad Representante a los
criterios ¥ condiciones del fiamado competitive prepatade por el Fiduglario.

2;.5.3 Reseate Amicipade Voluntario

La emisién podrd cancelarse anticipadamente de forma total o parcial por sola voluntad
de CVU v sin expresién de causa, debiendo comunicar su intencidn jal Fidueiario con
una anticipacién minima de 30 dias corridos. ;

Esta opei6n de cancelacién anticipada podra ser gjercila linicemente luego de vencido
el perfodo de gracia y a prorzata de todas las Scries en circulacién,

B caso de cancelarse anticipadamentc se abonard un premio del 3% gobre el monfo
cancelado anticipadamente, salvo en aquellos casos que la concelagién anticipada se
realice dentro del plazo de 5 afles anteriores al vencimiento final de |a Serie de que se
teate, la gue se cancelard a la par. 3

.2 5.4 Amortizocign Inicial

1.a Serie V contara con 1ie opuién de amortizacion a la par a favor d{: los Titulares el 15
de abril de 2024 (la “Opeiéa™ por un 10% del mento cmitido de dicha Serie (el
“woote de Amortizacion Inicial} que sert adjudicada de la siguientts manera:

Si la suma de montas de los pedidos de amortizacidn de los Titulares jue dusean efercer
la Opei6n con un tope individue! de UP 1.750.000 cs inferior al Monip de Amortizacion
Inicial, s¢ completaran tados los pedidos de Titulares. El remanente hasta ¢l Monto de
Amortizacién Inicial se amontizard a todos los Titulares {aunque no| hayan ejercido la
opeidn) a prorrata ¥ 2 la par, incloyendo el monto no amortizado de los Titulares que
golicitaron dicha amortizacion. :

En caso de no haber pedidos de amortizacién, el Monto de Amontizacidn Inicial se
amortizard a todos los Titulares a prorrata y & la par. :

Si la suma de montos de los pedides de ejercicio de la Cpeidn de amortizacion de
Titulares con un tope individual di UP 1,750.000 es superior al Monto de Amortizacidn
Inicial, se protratea la amortizacidn segin ¢l sipuiente procedimienter (i} se ordenan los
pedidos por monte de menor a mayor con un tape de UP 1.750.000; (ii) se asigna la
amertizacion al pedido de mener monto; {iit) se calculs &l sal{;i do amortizacién
remanente; (iv) se caloula el promedio remnanente dividiendo el saldg por la cantidad de
pedidos no asignados, {(v) se asipna al pedide siguiente la amortizacién por hasta el
promedio caleulado y (vi) se repite el procedimisnto de {iii) a (v}
MAYOL Moo . !
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No podrén hacet nso de la Opeidn de amaoriizacién aquelios Titulares que hubieran
adquiride Ios TD§ on cf plaza dc 180 dias anteriores a la focha de la amortizacion
Injcial, i

E}l Titular inter:siado en hacer vso de la Qpeldn, deberd notificar a 1n Entidad
Rematrante ol gjdreicio de la misma al menos veinfe dias corridos anteriores a la feaha
de la amortizaciop,

2.6 Intereses.

Lag Titoles de Dmildn devengardn intereses compensatorios {Tos “Intereses™) a una tasa
de interés ani.t‘lE:lI fijn del 2,4% anual sobre capital remanente desde la Fecha de
Emision hasta el *l.-fencimiento Final, ¢ su vencimicnio o rescate anticipado,

T
—

Los Interoses senan caleolados en base a un afio de 360 dias ¥ meses de 30 dias sobre
Capital no amortizado.

El primer dia de Epagu de Intersses serd el 15 de julio de 2019 y luego se sepuirin
pogando Intereses en cada Fecha de Pago, conjuntamente con la Amocrtizacién de
Capital. :

Los intereses n:orétnrius seran equivalentes a la 1asa de interés que resulte de sumar yn
2% a iz tasa de interds eompensatotio.

2.7 Papns

Loz pagos de Capijtal e Intereses se hardn efectivos por parte del Fiduciatio, o su succsor
en ¢l rol de agentie:de pagos.

2.8 Tributos

Los tributos gue pudieren corresponder por a tenencia o transferencia de los Timlos de
Deuda a ser emitiilos serdn en todo caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstibs
derecho alguno & ser compensados por el Fiduciarie o por CVU. El Fiduciario en su
calidad de emisor de los Titulos de Deuds, procederd a retener en todos los casos gue
corresponda, el I npuesto 2 1a renta sobre los pagos que efectuare o cualguier o
tributo que pudiera corresponder.

Sera de cargo del Emisar todo tributo cxistents o que se cree en el futuro que grave |a
emislén de las Tlitules de Deuda y/o los pagos a efectuar como consceucncia de las
mismas, quedando excluidos de estz obligacién los tributos que pudieran gravar |a
tenencis de los tjulus pov parte de los Titulares, su teansferencia o circulacién o la renta
que generen en cabeza de log mismos, no teniendo los Titulares derecho alguno a s

compensacdos por’ el Fideicomitente, el Fiduciaric o ninguno de fos agemdes de fa
omisién. El Fidublario en su calidad de emisor de las Titulos de Deudn procederd|a
retener en todos . los casos que cortesponda y papard los Dntereses o el Capital
correspondientes [netos del impueste & la renta o cualquier tribute gue debiera ser
liquidede por su ¢ventual calidad de agente de retencion.




'L

29  Oudendel utacion de la Papge

El.arden de imputacido de ln paga reapects de cualquiet importe quaf ve reniba para el
pago de los Titnlos de Deuda serd ¢l siguiente (en el orden indiceda): [tributos, gastos,
comisiones, Intereses y finalmente Capital. :

210 Tiimlos de Deude 1o convertibles

Las Titulos de Deuda no son cenvertibles en acciores 1 en ningln u:rtnz:r valor,
3. CADUCIDAD ANTICIPADA
3.1 Causales

Seran causales de incumplimiento que supondrin la caducidad anticihaada de todos los
plazos bajo los Titulos de Deuda volviéndose exigibles todos los immfs vencidos y no
vencidos bajo los Ttulos de Deuda, ya sea Capital & intereses, segin lo dispuesta en fos
\iterales siguientes, siempre que Sean aptobades por las mayorias de “fipnlares requetidas
en ol Contrato de Fidefcomiso y en este documenta, las sipuientes:

vencimisnte o anticipadamente en caso de cotresponder) de cudiquier suma por
concepto de Capital yo intereses bajo los TD4, o bajo las restantes Seties do TDs que g
emitan bajo el Programe de Emision, siempre que existan funde guficientes pard
renlizar dichos pagos, Es deeir, la falts de pago por ao cxistir fondos disponibles no serd
causal de caducidad anticipada. 5

(2) Falta dg pago: La falta de pago en la fecha de pago correspund%ente {¥a sew & SU

(b) Declaraciones falsas. Que cualquice declaracién efectuada o docimento presentado
por el Fiduciario a la Entidad Represemtante, a las bolsas o al }]:mnn Central del
Uruguay contuviese falsedades materiales, informacidn distorsionada o manipulada 1
opeultaciones relevantes, que razonablemente hubieren podide determinar la decision de
un inversor diligente. '

{c} En caso que el Contrulo de Fideicomiso se resuelva por cualduier:¢ircunstancia,

{d) En caso que ¢l Contrato de Concesion se modifique en incumplizfr into del Contrato
de Fideicomiso o se tesuElva por cualquier circunstangcia o la conces{on fuera rescatada
por ¢l Concedente. :

() En case que el MTCP 0 cualguier oteo organisma publice uruguafy o Tealice ockos quUE
maierialimente: |
':(i} afecten la Recaudaeidn por Peajes de forma tal que al momenta df la determinacion,
el “RCVP Modificada” (segim se Jefine n continuacién), teniendo:en congideracion ln
proyeceion del Acto Estatal Material (segfin se define a continuacién) see infetior a 1.2

El “RCYP Modificado” significa el RCVD, sepiin se define en gl Contrato, conl la
signjente medificacion: la definicién de “P” incluida en la definicién de RCVE debe
ésustituirse por fa mpuiente “P = Recaudacién en Dolares estadounidenses de peajes en
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la Recaudacidn
anval en que se

de Concesitn e
Anexo I def Con

{11} restrinjan o &l
derechos de los T

1
l

bajo el Fideicom

(iv) impidan utiliz

Uno o méds de lus actos anteriores serd referido como un “Acto Estatal Matetial™,
SETAN cunsrde.radlﬂs “Actos Fsiatales Materiales™ ¢l dictade de pormes de card
o Central del Uruguay incluyends normias con efecto goncral a ios
noierns, los fiduciarios o la titularidad de TDs por parte de AFAPs o
& normas de cavicter pencral por otros urgamsnms publicos del Estad
cten a {a generalidad de fos opuradores economicos en Uruguay.

peneral del Bangg
fideicomizos fina
como &l dictado o
Urupuayo que afe

El Fideicomifentd
Material dentro de

vigencia de un Acto Estatal Material. Serd obligacidn del Fiduciario notificar a
Entidad chresexitante ¥ a log Tilulzres de los TDs de tal extremo dentto de los |

{diez) dias habile

Patrn que s& pued
Actos Estatales M
tundada por parte
la caducidad anli

eses menos el “Impacto en la Recaudacidn por Peajes™. El “Impacto

or Peajes™ sipnifica ol monto de Délares estadounidenses promed
mwr:ta vartarfa la Recandacidn por Penjes hasta ol final del Clontra
pamparaclﬁm con el esconario base de recaudacién esiablecido en
raty de Concesidn.

{1i%) restrinjan o e_lirninen en forma negativa los derechos de los Titulares de los TI

50; O

3 declarar la caducidad anticipada ante 1o ocurrencia de wno o vari

B
io
{0
el

minen derechos del Fideeiario bajo el Fideicomizo en perjuicio de Ips

itulares de las TDs

)3

ar la propiedad Rduciaria en cumplimicnto del Fideicomiso.

et

ai
L]

éstﬁ obligado a informar al Fidueiario la existencis de un Acto Estatal

los 10 dias eorridos desde que tomarn conoeimiento de la entrads dn
a
0

siguicntes a la recepeidn de 1a notificacion del Fideicomitento,

rigs
ateriales s necesario que Ja misma s=a declarada mediante resuluci‘%l
de la Asnmblen de Tilulares, La Asamblea de Titulares podra declarar

sipada dentro del afio corrido siguiente desde la notificacion r:.ursada

por el Fideicomitente al Fiduciario respecto a la existencia de un Acto Estatal Materiad.

El Fidetcomitent
la Asamblea de
Estatal hMaterial.

tendrd un plazo de 45 dias caiendario desde la feche de resolucidn de
Tlwlares de declarar la cadueidad auticipada para remediar el Ac

At

El RCVP Modifidado se calculard por un tercers independiente. El Fiduciario design
al tercero independients luega de un llamado competitivo entre terceros independient
de primera linen debiendo obtenerse la conformidad de la Entldad Representants a

e

eriterios y condiciones dei llamado competitive preparado por el Fidueiarie,

32 Cancelacidn

Cuande 1o declar
procedentemente

obligado, dontro d

veneimicnte que 4
totalidad del Cap
s sus intereses,

MM los Titulos de Deuda

aoitn de eaducidad anticipada de las Tituloz de Deuda sea instada
de acuerdo con lo previsto en esta clusula 3.1, €l Emisor quedars
el plazn 10 (diez) Dias Hébiles, contados a partir de Ia notificacion d
talas efectos 1a Entidad Bepresentante dirija al Bmisor, a reinlepgrar I
tal de {as Titulos de Deuda que hubieran sido declaradas veneidas
comisiones y gastos.

]




Transcurrido dicho plazo si
la- totalidad de fas cantid
Represenante eslard facultada para iniciar

ades adendadas conforme al parrafo a
Iz cottespondisnte res

S1 trapsowrido ue plazo
ptorgade al Emisor conforme la presente clausula p
cantidedes adeudrdas, la Entidad Representante no
reclamacion  judiclal,

correspondiontes conima
excepio que Titulares que representen la mayor

lubiese iniciado

tendran derecho o restringir el inicio de acciones individuales de ej
en la medida goee iy
emente a la Entidad Representante lu

Emisor para el cobro de las sumas adeudadas,

instroido previa o eoncomitant

procedimiento judicial extrajudicial dentro de un plazo meximo de &
73  Tevenpo de intereses moratorios

A efectos de evitar eunlquier duds, se hace comstar
previstos en la presente chiusula 3, tanto de subsanacién del incomp
rate como pard que los Titulares pucdan ejercitar sus derachos
Crocumento de Emision 36 ente
Ernisor de abonar a los
mismos bubieran de devengarse en cada caso, sepun corresponda.

4.

PROCEDIMIENTO DE PAG(
4.1 Apgente de Pagos

El agente de pagos, ¢l cual actualmente ¢s el propio Emisor, ubunan;i
Fechas de Pago, los impories adeudados por concepto de Capital g
“Litulos de Deuda a los respectivos Titmlares registrados. ;

En caso que el agente de pagos no sea el Emisor, los pagos rea.liza&
pagos serdn considerados por orden y cuenta del Emisor. :

Todos los pagos a los Titulares se realizaran mediante transfareny
sugnta bancana indicads por ¢! Titular 2 tales efectos al momenio
Repistro (0 la que haya comunicade a la Entidad Repistrante cor
ascrito de conformidad con el Contrato de Entidad Registrante). :

4.2 Provision de fondos

‘En casa que ¢l Emisor no sea el apente de pagos, ¢l Emisor cntregali'é
el equivalente en Pesos Urnguayos al tatal adeudado gue correspe
“Titulos de Deuda en la Fecha de Pago regpectiva, el cual serd desting
::El Emisor entregard Ja suma referida en efective mediante gite o c
‘agenis de pagos. Tal entrega dehera hacerse con una antelacion min

: Hébiles anteriores a cara Fecha de Pago.

1 que &l Emisor haya gumplide cen su oblig
nt_q;inr, la Entidad
lamagi

de 10 (diez) dias a confar deade ﬂnal:i'
ara que satistagan:]

cadn yno de los Titutares podrd gjerei
Zste en reclamacién de las cantidades que [le correspondan,
{2 absolnta de Titulos de Deuds emitidos

uxpresamm:t

nderan, en cualquier caso, sin periy
Titulares intereses moratorios desde la misny;

acion de pago de

n judicial.

racion del phazo
tetalidad de las
14 cotrespondients
laz acciones

Lengitn contra el
ta mayeoria haya
imieiacidn do un
INESes,

e gue los plazos
imiente de que se
bajo e presente
cio del deber del
) fecha en que loa

1

en las respectivas
Increses bajo las

hg por &l apente de

in electrdnics o la
de anotarse on el

| posterioridad por

al sgente de pagos

nda abonar bajo las
o a dicha fin,

eposilo hancano al
jma de 2 {dos) Dias
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El agente de pagos no serd responsable en caso que no hubiers recibido los fond
mencionados en }1 parrafo anterior, asi como tampoco lo serd si la referida provision ic
fondos fuera insuficients para cubrfy el 1002 de lag sumas adeudadas & ios Titulares
exigibles bajo les Thiulos de Dewda,

Sin petjuicio de lo anterior, en caso que la provision de fondos fuere insuficiente para
cubrir la totalidad de las sumas adeudadns a los Titulares exigibles bajo los Titulos
Deuda en la Fecha de Pago respectiva, ] agente de pagos queda irrevocablemen
autorizado por el Emisor, a promatear los fondos recibidos y cntr:garlfLs
proporcionalmente a fos Titulares.

4.3 Rendicidr de Cucntas del Amente de Pagos

Una vez depositadas las sumas en las cuenizs de los Titulares, de acuerdo con [o

estipulado en la oldusula 4.2 anteriot, ¢l agente de pagos comunicara al Emisor de talss:
depsitos,

El agente de pagps no asume responsabilidad aleuna ante log Tieclares cn case que |a
transferencia de fondoa no fucra posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de
cunlquier poturaléza durante la tranzferencia, salvo cazos de dolo o culpa grave, El
agente de pagos ldumplirft con ordenar la teansfereneia 2 12 cuenta indicada por cada
Titular, siendo log riesges y costos asociados a la eeferida translerencia de cuenta del
Titalar,

5. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS TITULQOS DE DEUDA
5.1 Ecpizirg
Las Titulos de Deuda serin escriturales, siendo de aplicacién los articulos 15

sipuientes de la|'Ley N® 18.627. la normativa roglamentaria v bancoceniralist
correspondiente y el Contrato de Enlidad Registrants,

B

La Entidzd Registranie Uevarh un registro en el que se anotardn: (i) el wimero de orde
de cada Titulo de Deuda; (ii) los datos idertificatorios de cada Titular; (iii} todos 1
negocics juridicn.J{_'que se realicen con los Titulos de Deudn, cualquier otea mencidn q
derive de so respectiva sitbacion juridica, asi come sus modificaciones; ¥, (iv) los pagd
renlizados a cada Titular,

[ =

El registro se llevard exclusivamente por medios electronicos.

Para la emision de 'vn muevo certificado de legitimacion a un Titular respecto del cual ya
s¢ hubiera emitidd:una constancia, debera presentarse ln constancin anterior. En caso de
exirayvio, desrrucc!iijn o sustraccidn de tal certificado, el Titular de que se trate debesd
cutnplir con la n]b'nnativa vigents ¥, ademds, |n Entidad Registrante podra exigit {a
copstitueion de garantfas suficientss por parte del selicitante para la emizidn de la
sepunda constanéda, o cl cumplimlento de los procesos o reqoisitos que estime
pertinentes para anular la constancia emitida con anterioridad.




En ning{in caso la Enbidad Regisirants 261
y entrega de constancias pudieran causar al Eoisor, siempra
acciotar se deban a culpa grave ¢ dolo atr

En caso de duda sobre la
coalguier vaso que ask lo artienda conveniente,
opinién de un asesor independients, o el pro
asegurar la regularidad de su conducty como
Regisirante scri reaponsable de todos 105 gaSIOS penerados por tale
los casos de responsabilidad de Ja Entidad Registrante, dichos gaslos
los Titulares.

nopciamiento de la

itular requiera la
artfculos 41 y siguientes de ln
lacion de Wormas del Mercado

En gaso que el T
términos previstos los
siguientes de la Recop
cada une de cllos, an
dé Entidad Registrante, I'

de Vatores — Li

ard 1o emision de un nuevo Certificada de
Titular respecte del coal ya se tubiera emitido un Certiflcado de Le
presentarse el Certificado de Lepititnacion anterior.
Certificado de Lepitimacion, el Tiular, previe denuacia policial,
fehacientemente el extravio o lurto a
feche y hora exactad de la recepei6n de la comunicacion.

52 Tranyferencia de las Timlos de Deuda

La transferencia de derechos resultantes
luego de que cedentz ¥ CEsiemnatio comun

decisién de transferis los derechos correspondientes 4 una o mébs 11
aquellos recaudog
la documentacién gque ésta estil

que e} muevo Titular registre su firma y cumpla con
Entidad Eemsirante, suscribiendo :
Entidad Registeante inscribird la transferencia de derechos en el Regi

Ll4bil siguiente de cumplidos todos Jos requisitos exigidos.

E! Emisor ¥ 1
derivados de los Titulos de Deuda a quien
6.  ENTIDAD REGISTRANTE

4 responsable por los pet] nici
y cvando
ibuible o la Entidad Registrant

fitularidad de los derechos sobre los Titulos
In Entidad Registrante:

*Certificado de Legitimacidn®™), podsd solicitar]

la Entidad Registrante, quien d

de las Titulos de Denda 0512
iquen a la Entidad Registrante por scritd sU

u Entidad Repmsteants s0l0 reconoceran como Titulafe
figne registrado como Tity

05 que a emision
sfu accionar o no

b1

de Denda, o en
oidrd requerir 1a
Tisticia, a fin de

encargado del Repisre. La Entidad
g comsultas. Fuera de

syrén de cargo de

emision de un certificado de 'Iefg timacion en los
Ley 18,627 y enlos articulos 43 ¥

bra I1 (en adelante
t en el domicilio
[egithmaciin a un
pitimacidn, deberd

En case de extraylo o hurto de tal

\erara dnicamenie

fulos de Deuds, ¥
que establozea la
me necesaria, La

gire dentro del Dia

s de los derechos
far en el Regisiro.

Bolsa de Valores de Montevideo 5.A. actin como Entidod Rﬂgjsté&
Emisién, siendo la entidad encarpada do llevar el Registro, do acuer
_incluir:los en &l presente Documento de Emision ¥ en cl Contrato de B

nie de la presente
o con los térmitios
tidad Registrante,

7.  MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

Las modificaciones de las condiciones de la emision de los Tinlos
Ia aprobacién de (i) 2 {dos) o mds Titulares, cuyos Titulos de De
conjunte un valor naminel de mas del 75% (setenta y cinco por cie
“Titulog de Deuds en circulacion, (ii) 2 {dos) ¢ mds Titulares, cuyp
‘representen ¢n conjunto wn valor nominal Je mdés del 75% (setlents
‘del total de los Titulos de Deuda en circnlacién de cada Serie. :

Deuda requeririn

nda represenien en

vay del total de los

; Tieulos de Dieuda
v cinco par cienta)
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Una vez aprobada la modificacion de las condiciones de la emisidn, ¢l Emisor deberd
solicitar su inscrh':ciﬁn en el Registro de Valores del Banco Ceniral del Uruguay. Toda
modificacion a lais condiciones debord acordarse v otorgarse con el Emisor v entrars &n
vigor luego de comunicada # las holsas donde Ias Titulos de Denda cotizan, al Banco
Central del Uruguay ¥ a los Titulares {en este caso mediante publicaciones en 2 {das}
diarios de nmplia circulacion en la capital por 3 (tres) dlas consceuntivos, indicando que
existe documentacion a su disposicion), todo elio sin perjuicio del cumplimients de

cualquier atra IEIﬁisim previsto por la normativa bancocentralista al respecio.

He pacta expresafmente que la renuncia a derechos (“waivers™) no sera considerada
COmo una modiﬁ;t:aciujn de los términos ¥ condiciones de la emision de Titulos fe

Deuda.

8. ACTUA(IION DE LOS TITULARES.

3.1, Formade ﬁctuaciﬁn de los Titulares,

fa} Actuacitn len  Asamblea: Cualquier solicitud, requerimionto, sutorizacidn,

instruccion, nutﬁa, conscnlimicnto, decisidn y otra nccidn establecida en esie
nision o en €l Contraty de Fideicomise como correspendiendo e los

Documento de E
Tilulares o a defefininedas mayorlas de Titulares deberd ser adoptada en Asamblea.

{b) Moming de Titulares: La Entidad Registranie queda expressments autorizade

proporcionar a lu’ Entided Represemtante unn nédmina de los nombres y domicilios

registiaidos de loafotuIares de los Titulos de Deuda, a los efectos de gque la Entid
Representante pupda convocar # los Titulares de los Titulos de Deuda para que expras
s0 decizion sobrd €] tema que s¢ trate, Al adguirir los Titwlos de Deuda, [os Titular

recondcen ¥ aceptan gque la Bntidad Registrante estard autorizada a otorgar dicth

informacion con ¢l aleance establecido en este parrafo.

(Y Prusba de lag decisiones adoptadas en_Asamblens por los Titulares: La suseripcidn
de cualguier instjl.:\mentu por parte de un Titular o su apoderado se podrd probar pr}n

cualquier medio satizfactotio pata la Entidad Representante v el Fiduciario.

8.2 Asambleas de Titilares.

(2) Solicitud de Convocatoria: En cualquicr momenis el Fiduciario, el Fideicomitent

a

d
T
8
a

r

o]
it}

la Entidad Reprascntante o Tiulares que representen al menos ol 2080 (veinte pe

I

ciente) del valor déminal de los Titros de Deuda emitidos ¥ en circulacion con derecho

8 voto, podedn Iljmfuu:ur, a través de la Enmtidad Representanie, una Asamblea
Titulares. La Entided Representants la convorard dentro del plazo de 60 (sesenta) di

L]

de recibida la solicitud, debiendo ser convocada a través de notificacidn en el domiecilio

denunciado con I4 Entidad Registrante.

{(b) Fecha ¥ lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendrdn bugar en la ciodad
Montsvideo en €l Ingar que la Entidad Representante determine y, en cuanto &
constitueidn ¥ funcionamiento para adoptar rescluciones, se aplicaran las disposicion
sobre nsambleas de accionistas establecidas en la Ley N* 16.060 {arts. 345, 346, 347
en todo lo que np se oponga a lo dispuesto en este Documento de Emisidn o en
Prospecto de Emisidn.

IH

]

]

2]




() Dia de cierze de registeo: La Entidad Representanie podri esigblecer wn dia de ciere
de:tegistro de los Titulares, a fin de determinar la identidad de log mismps.
{1} Formalidades de g convocatoria: La Entidad Reprcsanmﬁtﬂ ]’mdﬂ;‘l spartarse de los
requisitos formales de convocatona antes sefialados, cuande se rednan Jos Titulates que
representen 1o totalided de los Titulos de Dewuda gmitidos y en circulacipn con derecho a
voto. '

8.3 Dieanrrglio de las Asambleas.

de nsistencia a
a las Asambleas

(a) Asistencia: Todos los Titutares de Titutos de Deuda tienen derecl
jaz Asambless, Las Onicas personas que estardn facultndas para ssist
de Titulares serén los Titulares, los representantes del Fiduciario, ,
{quien tendrd voz en todos los casos, ¥ voto en su calidad de Titular
Paurticipacion cn los casos gue asl 1o dispongs €l presente Document
Fideicomiso), la Entidad Repistrante, las bolsas en las que los Titulos:
el Banco Central del Uruguay y los asesores o tercerns que lo Ent
rizonablemente y a su exclosivo criteric acepte que axistan. :

e] Certiticado de
de Lmisidn o €l
e Denda coticen,
Representants

(b} Presidencia de la Asamblea: Las Asambleas serdn presididz por la Entidad
Representante o por un Titular de Titulos de Deuda o por cualquier tercerd que la
Entidad Representante designe. :

{c) Procedimignto para el desarroll de la Asambles: La Entidad Representante tended
plenas ¥ amplias facultades para resolver en forma inapelable ;T,ualquier duda ©
controversia que se plantee respocto al procedimiento para llevar a. abo la Asamblen,
pudiendo reglamentat su funcionamiento en cualquier monento, ipcluso durante el
desarrollo de la Asamblea, y sin qud tal reglamentacion, decisién o interpretacion sea un
precedente para ofras situaciones en lp misma asamblen ni pora ‘gsambicas futuras,
conservando la Entidad Representanie en todos los casos las més amplias facultades de
decision inapglable. La Entidad Representante podra disponer, entre giros aspectos, ue
una votacion sea secreta. :

td} Quorum de agisteneia: El qudrum de asistencia requeride para| que la Asanblea
sesione validamente serd de Titulares de Titwbos de Deuds gue représentsn un
porcentaje del valor nominal de los Titulos de Dewda con derecho a Yoto, que sea igual
& mayer al porcentaje que corresponds & las mayorlas que se requieran para adoptar las
r;leuisiune:s que 5¢ propenei.

(e) Mayoria sbsoluia de Titulares: Toda resolucion de Titnlares de Tfiulos de Denda se
adoptard por el voto conforme de (@) por lo menoz 2 {dos) Titulates cuyos Titulos de
Deuda representen en conjunto un valor nominal superior 2l 50% (cincuenta por ciento)
del valor nominal de los Titulos de Donda en circulacién y con |derecho a vato al
‘momento de la decision deducidos los Titulos de Dieuds, propiedad de los aceionistas
del Tiduciario, o personas conlroladas de ésta segin lo definen los artfeulos 48 y 49 de
Ia Loy N° 16.060 y el articnlo 122 de la Recopilacion de Nomias del Mercado de
Aalores del BCU, entendida dicha vinculacion en la formn establecida en la citada
Recopilacién, quedando excluidns de esta situacidn, aquellos Titblares que, por su
‘estruciura jurldica ¥ actividad de negocios, dnicamente comparten :accinnistas COMUNes
‘sin que exista eotre cllos controles de uno sobre el otto, sulve que cate Contrato, el




Contrato de Entidad Representante, el Documento de Emisicn respective o |la
legislacion vigente requicran una mayorta superior y; {i) pot lo menes 2 (dos) Titulates
cuyos Tiielos d Deuda representen en conjunto un valor nominat superior al 50%
{cincuenta por ciento) del vaior nominal de log Titulos de Deuda en circulacion y con
devecho 4 volo j;mumentn e 1a decision de cada mna de las Series de Titulos de Deuda

deducidos los Titllos de Deuda, propiedad de los accionistas del Fiduciario, o persnAas
controladas de €sta segin lo definen log articulos 48 ¥ 49 de la Ley N° 16.060 _vLal
artieulo 122 de lﬁgﬂecopilaciﬁm de Normas del Mercado de Valores del BCU, entendida
dicha vinculaciétien la forma establecida en la citada Recopilacion, quedando excluidos
de eata situacion; equellos Titulares que, por su estructura juridica y actividad e
negocios, unicamente comparten rocionistas comunes sin que existe entre clibg
coutroles de una|gobre &l otro, salvo que este Dacumento de Emisién, el Fidninnmisu.|el
Contrato de Entidad Representante o la legislacion vigente requieran una mayoria
superior. Se dejé expresa constancia que los acciomistas del Fiduciario, empresas
vinculadas, contrglantes o controdadas pueden tener participacion en las Asambleas p'or
los Titulos de Deuda de fos que sean titulares, pero sus decisiencs no serdn computadas
a ios efectos del yoto,

(f) Derecho a vota: Tendrin dereche a vote aquelios Titulares presentes en la Asambles
que estén debidaimente registrados como titulares de Titulos de Deuda segin el regis
llevado peor ]a Entidad Repistrante ¥ que no tengan suspendido su derecho a voto de
conformidad con|la previsto en el Prospecto de Emisién, el Suplemento del Prospects,
¢l Fideicomiso o |éste Documento de BEmision, Cada Tftule de Deuda dard derecho a n
voto. A fin de determinar los quérums para sesionar v las mayorias corrcspundient{es
para resolver, no e tendrdn en cuenta ni lendrin derecho a voto aguellos Titulos de
Deuda que hubieran sido adguirides por los accionistes del Fiduciario, empresas |o
personas vinculaghs, controlantes o controladas segim lo definen log articulos 48 y 49
de In Ley N° 16,060 y el articule 122 de la Recopilacitn de Normas del Mercado do
Valores del BCU| La Entidad Representante podrs exigirle al Fiduciario que deelare por
cserito y bajo su| kesponsabilidad si ha adquirido directa o indirectamente, Titulos ]
Deuda o i estd €0 conocimiento de que lo havan liecho sus aceionistas, o controladas
{segtin lo definen.los artfoulos 48 y 49 de la Ley N°® 16.060 y ol articulo 122 de |a
Recopilacion de Wormas del Mercada de Valores del BCLH ¥ que indigue su monta, Tlo
anterior ne sersid%’plicable a Repablica AFAP y el BROU, si fuera el caso, quiencs
tendrfin derecho de voz y voto.

{g) Obligatoriedad:de las rescluciones de las Asambleas: Toda declsidn adoptada en una
Asamblea regularthente celebrada pot el voto de Titulares que representen ¢l porcentafe
requerido para dicha decisién, serd cobligatorin para todos los Tilulares, ain para id
ausentes o disiden t:-::s.

o

B4 Cnmgat&n:lia de lag Asambleas.

La Asamblen tendrd competencia pata adoptar resolucion sobre cualquier usunlﬁ
contenido en el ofden del dia. La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de por
menos (i} 2 (dos) 0 méz Titulares, cuyos Titules de Deuda representen en conjunto un
valor oominal de|més del 75% (setenta 'y cinco por ciento) del total de los Titulos de
Dreuda en circulagion, (i) 2 (dos) o mas Titulares, cuyos Titulos de Deuda represente
en conjunto wn vilor nominal de mas del 75% (setenta ¥ cinco por ciento} del total
los Titulos de Deida cn cireulacidn de vada Serie, podra resolver: (i) modificar 1ds




condiciones de¢ emisién de los Titalos de Deuda con el cunsentimienio del
Fideicomitente; (i) modificar cualquiet térming y condicién del Fi icomiso con &l
consentimiento del Fiduciario ¥ del Fideicomitente, de! Contrato de Tntidad
Representante con el consentimiento de ln Entidad Representante ¢l Contrato de
Entidad Registrante con el consentimiento de 'a Entidad Registrante] {iii) sustituir al
Fiduciario, a4 la Entidad Representante o B 1a Cntidad Registrante de acnerdo o log
términos de los contrates respectivos; ¥ {iv) declarar la exigibilidad’ pnticipada de los
Tilos de Deuda en caso de ocwrencia de una causal de exigibitidad jaotivipada scgfin
jos iérminos ¥ condiciones del Documento de Emigion de que s trate.

.5 Frocedimientos judiciales o exirajudiciales:

(a) Accigneg por la_Entidad Reprasentante, Los Titlares de Titnlgs de Deuda que
representen Ja mayoria absoluta de los Titulos de Deuda emitidos tepdrin derecho de
catablecer €l tiempe, método ¥ jugar para iniciar cualquier pruced:ﬂﬁ:mn judicial o
exteajudicial contra €l Fiduciario o contra ¢ Fideicomitenie, B través de la Entidad
Representante, pudiendo la Entidad Representante negarse 2 curmplir walquier directiva
sl con el debido asesorarniento determinara que 1a accién o procedimiento instruiclo no
es acorde a Derecho o s la Entidad Representante de busna fo y porresolucian de su3
frgans competenies o apoderados suficientes determing que la aceion o procedimiento
podria hacer incurtir en responsabilidad a la Entidad Representante o, a los Thalares que
no participen (no estando la Entjidad Representante obligada a determinar gi dichas
acciones perjudican o no & dichos Titnlares). '

(b} Iniciative de la Entidad Representanie: ILa instruccitn a que se reficre el punta que
antecede, s sin perjuicio de Ja facultad de la Entidad Ropresentante de iniciar cualguier
accion judicial o extrajudicial contra el Fiduciario o ¢l Fideicomitente que a su solo
juicio sea conveniente para el conjumio de Titulares de Titulos e Deuda ¥ que no sea
inconsistente con le divectiva de Titulares que representen In mayorjg de los Titulos de
Deuda, :

{c) Acciones individuales: Los Titulares tendrin derecho & iniviar aggiones individuales
contra ¢ Fiduciario para gl cobto de cualquier sumd adeudada bpjo oz Titulos de
Deuda, de canformidad & Jo dispuesio en este Documento de Emisidn reapectivo, sin
perjuicie de lo sefialado en el punte {d) siguiente. ;

(d} Digtribucién a prorrata: En todos low casos do ejecucidn individual, conjunta o
colectiva a través de la Entidad Representante, de 133 sumas adeudadas, el produsido se
distribuird entre todos los Titulares a prorrata de la participacion de :
los Titulos de Deuda emitidos ¥ en circulacion. En caso que en cL
cliusula un Titwlar entregare a la Entided Representatite {para su digtribucion entre los
restantes Titulares) impottes cobrados bajo sus Titnios de LDenda, gimultineamentes se
entenderd que cada Titular (excepto el Titular que hubiera efectuadp|el page) ha cedide
‘Bin recurso al Titwlar que hubiera efectuado el papgo-antes referidn tantog Titules de
‘Deuda como corresponda a su suots parte de disimibucisn en la sump|abonada, debiendo
la Entidad Representante implementar €l mecanismo de promateo ¥y redondeo
‘razonablemente para llevar adelante diche distribucidn,




9. OBLIGA I:IIZI{II'I"IES DEE EMISOR

2.1 Ob!igaciﬁes emergentes del Fideicomisc ¥ demds normas aplicabies,

El Fiduciatio empleard en la administracién y/o dlsposicién de lps Activos del
Fideicomiza la prudenela ¥ diligencia de un buen hombre de negocios que actfia sobre In
base de la confianza depositada en él ¥ de acuerdo a lo previsto en el articule 16 de|la
Ley de Fideicothiso. A tal efecto, el Fiduciario deberd mantensr una contabilidad e
inventaric sepﬂ:rlc_’lus de los bisnes, derechas ¥ obligaciones que integren los Activos del
Fideicomiso y Lg'uardar tagerva respecte de los actos, cootrotos, operaciones|y
documentos relationados con el Fideicamise (salvo en aquelios cases en que, en virdud
del Fideicomise o de I normativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicacion) y
complir con todas sus obligaciones emergentes dol Fidejeomiso y de la Ley Ha
Fideicomiso. Abimismo, el Piduciario complird ¢l rol de apente de pape del
Fideicomisn. El Fiduuiarin o tendrd ofras obligeciones, responsabilidades, facultades ¥
derachos que aquclles que surpen sxpresamente de este Documento de Emision, [el
Fideicomisa yfo I_& la Ley de Fideicomise,

9.2 Obligacidn de rendir cuentas.

El Fidueiaria te rjirﬂ cuentas en Torma trimestral o los Titulares (a través de la Entidad
Represeniante), dentee de los 30 (treinta) dias corridos de cerrado cada trimestre del afo
calendario, respetto del desenvolvimiento del Fideicomizo.

A tales ofectos, si' considerars que la informacion que brinde sobre los siguientes puntos
safisface el requorimicnto exigido por et artiewlo 18 de In Ley de Fideicomiso: (D)
ingresos v egregos del Fidetcomizo v (ii) informe detallado sobre las inversiones
realizadas on Tns rumentos Financieros, su evelucidn, asi como loz gastos asociados.

En caso de que no ge objetaren lag cuentas y ef reste de g informacion deatro de Ios 10
{diez) Dias Habiles dz enviadas, las cuentas y la informacién se tendrin coma
aprobadas, salve que se hwbiera incurrido en falsedad u ocullamicnio doleso. Las
ohicciones a las i_nibrmncinnes presentadas deberdn ser farmuladas por esorito en el
plazo mencionado con detalle suficiente de su fundumento. Una vez transcurridos|3
{cincoy Dias Hebjles desde que ¢l Fidugiario hubiere contestado tales observaciones, c'gn
que dste hubiers [fecibido respuesta de la parte que formulard las mismas en el santido
de aprobar o rechazar ta rendicion de cuentas, se entenderd que éstas ham sidlo
aprobadns.

0.3  Delegacidn.

El Fiduciaric no podid delegar total o parcialmente ot terceres, ol ¢jercicio de las
obligacionss que|surgen a su cargo bajo el Fideicomiso ¥ este Documento de. Emisién,
sglve lo dispuesto en el Fideicomiso y este Documento de Emisidon o mediatdo
antorizacidn de los Titulares y, gicmpre de confoomidad con la noraativa aplicable. la
contratacidn de 1|£|: prestacién de servicios legales, contables, tributarios, finencieros|y
administrativos por parte del Tiduciaric no implica le delegacidn de las tareas |y
responsabilidades fiduelarias, admitigndose que para dichas tarzas se contrate personall o
terceros idéneos, |ﬂ: juicio del Fiduciarie.




9.4

leance de las obligacipnes del Fidusiario, Sin perjuicie daf las obligaciones

legates, ¢l Fiduciaric no tendrd més chlipaciones que las BXPIESHIIIIEI];H provistas en el

Tideicomise y on este Documento de Emisién.

8.5

o)

3.6

Prohibiciones del Fiduciarjo. Estara prohibide al Fiduciario:

Realizar operaciones, actos o contralos con los bienes que comppnet los Activos
del Fideicomize, en beneficio propio, de sus directores o :personal, de sus
parientes directos o de las personas juridicas donde €stos tengan ung pusicién do
direccion o control, salvo que s¢ encueniren previstos en gl pregente Documento
de Emision, el Fideicomiso o fueran aprobados por la ﬁsmnbluﬁta Titulares,

Realizar cualguier otro acto o negocio jurldico con los bienes gomponen log
Activos del Fideicomiso respecto dul cual tenga un intergs peopio, salvo
autorizacién comgunia y expresa del Fidelcomitente y de los Titlares,

Ser titalar de Titulos de Deuda, por §i 0 por interpuesta persona (articulo 9,
litera! b de la Ley de Fidvicomise). Se pacta expresamente|que &l BROU y
Repiblica Administradore de Fondos de Ahorro Previsional §.4. (“Repiblica
AFAP™) podean ser titulares de Tilulos de Deuda y participar pn las Asambleas
con voz ¥ veto,

Informacion,

F| Fidusiario eniregard a la Entidad Representante la siguients infnnn:z cidn:

o

b)

)

d}

10.

Estados Financieros al 31 de diciembre de eada afio, debidamente ruditados por
una cmpresa auditors registrada en e] Registro de Anditores Cxternos del BCU,
a5t como la estruclura v delalle de la valorizacidn de la cnﬂ%& de inversiones,
demire de 1os 90 (noventa) dias corridos del Clerre del Bjercicle.

Estados Financieros semestrales con informe de revisian limitada al 30 de jumio
de cada afio, asi come la estructura ¥ detalle de la val-:)rizaci_cjin de Ia cartera de
inversiones del mismo perfode, dentro de log 60 (sesenta) diss corridos de
finalizacién del periodo. :

Eatados Financieros intermedios con informe de compilacién) al 31 de mar2o ¥
10 de zetismbre de cada afio, esi como Ja estractura ¥ detnllz|de ln valorizacion
de la cartera de inversiones del mismo perlode, dentro de s 3} (ieeinta) dias
cotridos de finalizacidn de cada periodo. :

Ios documentos o evaluaciones que sustentan lag inversiones el Fideicomiso se
encontraran a dispogicion de los Titulares en lay oficinas del Fiduciario.

PARI I'ASSU

Esta serie es emitide part passu, esto o8, contard como Unica n-f;jnm de repage los

Activos del Fideicomiso en igusldad de eondiciones con lag o

Sories -seglin los

términos de cada Serie- ¥ sin que exista subordinasion en el cobro dg una Serie respecto

de otra,
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PROSP]

El Prospecio haés{dh claborade por ¢l Emisor en basc a su informacitn econdmi
financiera y comercial,
i,

RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquigicién di: las Titulos de Dreuda por parte de los Titulares supone ln ratificac

hn

v aceptacitn de) presente Documente de Emision, el Prospecto, el Contrate de Entidad

Registrante, €l (Contrato de Entldad Representante, e] Contryto de Fideicomiso,
coma de todos Jos-demés contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacion
con la ermisidn dq las Titulos de Deuda.

COMUL

13, UICACIONES

Todes las notifi
los Titulares, se
por cualquicr m
que lleva la Enti
14, JURIST
B! presentz Do
Urupuay siend

Jurisdiceidn en

15, REGIS
L presents
18.627 de [ech
&l Regisiro de
dia 12 de abril d
sido autorizada

Electrénica de Valores de Uruguay S.A. con fecha 25 de abril de 2019 y 24 de abril

2019 respectival

Por Corporacior

emjs:ién de Titulos de Deuda se realiza en un todo conforme con la Ley
‘alores del Banco Central del Uruguay segin resolucion N° 2019/085
e 201%, que habilita su oferta pdblica bajo la ley referida. hsimisan

Cholones, golicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realic
éonsiderardn debidamente elecieadas cuando fas mismas sean envia
edio fehaciente al domicilio que el Titular haya declarado en el Regi
dad Regisirante.

IC CION Y COMPLTENCIA

cumento de Emisién se rige por 1a ley de ln Repitblica Oriental
competentes los Tribunales de la Repiblica Oriental del Uruguay
[ ciudad de Mentevideo. :

RO DE LA EMISION Y OFERTA PUBLICA

2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, y fue inseripta

pata cotizar en la Bolsa de Valores de Monicvideo 5.4, y en la Bo

ments.

| Financiera Administradora de Fondos de Inveraidn 5.4,

AT

1

Ee, Pablo Gutiemer
(ierente General

lasi

08

ea
43

del
T

s
cn

del

ha
15n
de




CONCUERDA bien y fielmente con et documento original det misfr[:o tencr que

he tenido a la vista y con el cual he cotejado este testirhonio. EN FE DE ELLG, a

solicitud de Corporacién Nacional Fmanmera Administradora de fondos -de

Inversion 5 A, bajo el Fideicomiso Financiero Corporacion Vial dcl Uruguav | y

para ser presentado ante la Bolsa de Valores de Montewdeo,; lg expido en

diez hajaﬁ de Papel MNotarial de Actuacién serie Fq del nﬂmé'o 336706 al

336715 gue selle, signo y firmo en Montevideo, el tres de maéw de dos mil

diecinueve,

MARIA BELEN MENBZES
ESCRIBANA PUBLICA

Cl)uu% | [
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