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DOCUMENTO DE EMISION

DE TITULOS% NDE DEUDA DE OFERTA PUBLICA

EMITIDOS FOR CORPORACION NACTONAL FINANCIERA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BAJOEL

FIDEICOMISQ FINANCIERO CORPORACION VIAL DEL URUGUAY I,

- EL 3 DE MAYO DE 2019

POR DOLARES AMERICANOS 28,100,000 CON VENCIMIENTO FINAL EL

15 DE OCTUBRE. DE 2034

SERIE V1

En Montevideo, pl 3 de mayo de 2019 (la *Fecha de Emisién™), Corporacidn Maciorlal
Financiera Admipistradora de Fondos de Inverzion 5.4, {el "Tiduclario™) con dumicijlig
ch Rintedn 528, lMan'_ccvidcu, Repiiblica Oriental del Uruguay, inscrita en el Regls
Unico Tributario) bajo el ndumere 214777370010, otorga este documento de emilsidn el
“Documcnto delllei,siﬁn”} correspondients a los titslos de deuda de oferta pliblica que
se dirdn, de ucue‘ldu a los términes ¥ condiciones establecldos 4 comiinuacidn:

1. ANTECEDENTES

1.1  Con fecha 27 de octubre de 2016, Corporacion Vial del Uruguay 8.A. ("CYU™
y el Fiduciario Lelebraron un contrato de fideicomiso por ¢l cual constituyeron [k
Fideicomiso Fingnciero Corporacién Vial del Uruguay I modificads con fecha 17 (e
marzo de 2017 (2] “Fideicomise™), hajo el coal ¢l Fiduciatio resclvio proceder a emitit
titulos de deuda psctitarales do oferta pablica por un valor nominal total de hasta US$
28.100.000, con|un vencimiento final el 15 de octubre de 2034 {los “Titulos de
Deada™, de acuerdo 2 log Wdrminos y condiciones especificados cn el presente
Docomento de Brigidn, ¥ al amparo de lo dispuesto en la Ley N® 18.627 (Ley
Mercado de Valbres y Titwlos de Deuda) asi como demds normas reglanentarias |y
complomentariag vigentss o que ss dicten en ol fiturs.

1.2 Enla me« idu que los Tifulos de Deuda a cmitirse serdn escriturales, se otorga el
presente documento art, 21 de la Ley N® 18.627) a los efectos de su cmision, el quJ,e
guedara depositedo en la Entidad Registrante de la Emision.

1.3 Los términos en mayiisculas contenidos en el presents Documento de Emision
tendrén, tanio cuando se ufilicen en singular como en plural, el significado que e
establece on ol Fideicomiso, salvo que, expresamente, se les otorpue otro significado

el presente Docunento de Emisién.

1.4 Principios de Interpretacién

747 Pergana La prlobra persons desipnard a personas fisicas o juridicas de cualqurer
tipo, pfiblicas o |privadas. Salvo que expresamente se prevea lo contrario, cualqujﬂrr
referencia a la Entidad Registrante, a la Entidad Representantc o a cualquicr otra
persona, inchuy I"% los succsores de dicha persona y a los cesionarios permitidps
conforme a Jo dispussto en el presente Documento de Emiston. Cualquier refercno

a
los “Titularcs™ ineluird a los titulares que inicialmente sean titolares de Titul(:smlia




Deuda ¥ a cualquier ofra persona que adquiern uno o varios Thulos de Deuda en un
momento posterior. Cualquier referencia al Fiduciaric se entengerd realizada al
Eiduciario sctuando en ealidad de fiduciario del Fideicomise, o a cua]:ﬂlmer PETSONG que
Ii;- sustituya én ¢sa calidad en el future de conformidad con ¢l Fideicomiso.

f 4.2 Encabezamigntos v titwlos. Los encabezamienlos y titulos [de las cldusulas,
apartados, subapartados ¥ pirmafos de este Documento de Bmisién tignen una finalidad
de conveniencia exclusivamente y no deben afectar su interpretacion.:

{4.3 Cdmpute deplazos, Salvo cuande expresamente se estableciers lo contrario en
este Documentoe de Emisidn: (I} los plazos expresados en "dfas" se refieren a dias
corridos, contades a purtir del diz natural inmediatamente siguiente| al del iniclo del
chmputo, inclusive, hasta el ultimo dia patural et plazo, inclusive; () los plazos
eipresados en "Digs Hibiles" se refleren a Dias Habiles, contados a partir del Dia Habil
inmediatamente siguiente al dia natural del inicio del computo, inclusive, hasta el
altimo Din Habil de! plazo, inclusive; y (c) los plazos expresados enimeses se conteran
desde el dia de micle del cémputo, inclusive, hasta el mismo dia.d | alfimo mes del
plazo, salvo que en el Glimo mes del plazo no existiese tal fecha en cuyo caso el plazo
tetininacd ¢l altime dia nanweal de dicho mes. Salvo cuando axpree,amalﬂta sa establociera
lo contrario en este Documento de Emision, si de acuerdo con los principios
establecidos en el pérrafo anterior, g] Gltimo dia del plazo no fuesé|nn Dig Habil, el
plazu de que se trate se entenderd automdticarments pmnugadﬂ llEI tz ¢l primer DHa
Hﬂbﬂ siguiente salvo que este dltimo corresponda Bl mes slguiente, en cuyo caso el
p]azn se acortard hasta el Dia Habil anterior; estu regla serd as1m1sm aplicable en log
supuestos en que, sin fijar un plazo, se establezean en este Docutmento de Emisién
fechas determinadas o ciertas para el cumplimiento de obligaciones especificas y diche
fecha no sea Dia Habil.

ii4.¢ Cldusufgs. Salve cuando expresamente se estableciera lo ‘dontrario en este
Documenta de Emision, cualquier referencia a una cléusula, apartade, subapartado, o
pdrrafo se entenderd realizade & una cléusula, apartado, subapartido o parrafo del
presente Documento de Erisién. :

I.;4.5 Cdmmito de horas. Salvoe que expresemoente se estableciera 1p contrario en el
presente Documento de Emigién, las referencias horarias en el presente Documento de
Emision sg entenderan a la hora oficial de la ciudad de Montevideo! {(Uruguay), Salvo
que expresamente se estableciera lo contrario en el presente Docomentp de Emisidm, las
refetencias horarias en el presente Docemento de Emisién se ::ntende an realizadas en
fmmam de 24 horas.

146 Normativa. La referencia a una disposicidn legal se entendera peakizada a dicha
d15pusmmn tal ¥ como la misma sea modificada, rectificads o =
momento, & incluyendo cualquier otte sorms modificativa o conpordants que la
sustituya o complamente en e} fuuro,

i 4 7 Tributos, Cualquier referencia a un tibuto concreto en el pn. ente Documento
de Emisién se entenderd realizada @ dicho tribula tal ¥ como &l mismo s encuenire
reguladn en cada momente de conformnidad con cualquier legistacitn Wgente que le sea
dﬁ: aplicacidn al mismo.




. transferencias, gravimenes o afectaciones fraccionadas o parciales.
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148 Expresiones "yo" u "o". Salvo que del contexio expresamnente s inflera otra
cosa, ls conjondion "o" a 1o large del Documento de Emisién se entenderd et 51 senfido
no excluyente ¥ por lo tanto deberd cntenderse aue hace referencia a uno, a -:rtrrln, a
algunos de elles (pero no & tedos) o a todos indistintamente.

149 Lxpresiones “ineluyenda", “inchide” o equivalentes. Salvo que de! contexto
expresamentc se infiera otea cosa, las emwmcraciones a lo largo del Documento|de
Emisién que vengan precedidas por las expresiones “ineluyendo”, "inciuido” o andlogas
a las mismas se entenderin en un sentido no exhaustive sine meramente enunciativo,

1410 Referencias a_comratos ¥ documentos, Toda refvrencia a este Documento |de

Emisién, al Fideicomiso o a cualquler otro contrate o decumento, se intorpretard como
una refereneiy al documento de que se frate, tal ¥ como el misto haya stdo o sealen
vada momerto énmendadn, modificado, novade o complementado, siempre v euando
dicha enmienda| modificacidn, novacidn o complemento cumpla con los requisitos
establecidos en el presente Documento de Emision.

L4 1] Definied - Los términos que se inician con mayiscula, pero no son definidos,
tienen el significado que se les asigna en el prospecto o ¢ Fideicomisn.

1, TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS DE DEUDA

2.1 Terminos ¥ Copdiciones Aplicables.

Los Titulos de Deuda regulados por este Documenta de Emisidn estén alcanzados par|el
Prospecto, el Fidpicomiso, el Contrato de Enfidad Representante, el Contrato de Entidhd
Registrantz, asi|como de todos los demés contratos, estipulaciones, términos |y
condiciones relaciopados con la emision de los 1'ftulos de Deuda.

2.2 Maturaleza juridica,

Las Titulos de Deuda regulados por este Documero de Emisidn constiluyen Titulos do
Deuda esetiturales regidos por la Ley N° 18,627 y nornmas reglamentaring |y
complementariasg .

Los Titulos de Lcuda documentan tn capital adeudado. de 28.100.000 de déleres
americanos [ “t‘apital”}, ¥ estin representados por 28.100.000 Titulos de Deuda
esetiturales de olerta piliblica por un valor nominal de USS 1 {délares amerfcanos uhe)
cada wno de ellui, numetados correlativaments del 1 al 28.100.000. No se admitirin

2.3 Fuente de Repapo. Ausencin de Recursn

Las THuioa de Dludn serdn exclusivamente pagos con los Activos del Fidcicomise, T
las condiciones |del presemte Documento de Emisién v las establecidas en el

Fideicomisa.

del Fideicomizo, estin sujetos a los rminos, condiciones ¥ limitaciones gue se indice

Al ndquirir jos Tftulos de Deuda, los Tilulares comprenden y Roeptan qoe los Activos
en el Fideicomiso|y en el Contrato de Concesién, ¥ que en ningtin caso el texto de estt




Documento de Emision de Timlos de Deuds modifica, extie
estipulaciones expresamente contenidas en dichos documentos.

Los Titolares de los Titulos de Deudn, no tendran LeCuse
Fldf:momltente por &l repago de los Tilos de Deuda.

24 Limitacidp de responsabilidad

nde o amula las

talping contra el

Il Fiduciaric, la Entidad Representante, la Entided Registrante y las bolsas en donde

cotican los Tlales de Deuda no asumen tesponsabilidad patnmomal
Tltulures por la falta de pagao de los Tltules de Dewda. :

LDS bienes del Fiductario, de la Entidad Representante, de la L-ntlda

contrafdas en ln ejecucién del Fideicomiso y por 1a emisidn de los

alenns frente a los

1 Repistrante v de

ftules de Dewda.

lus bolsas en donde coticen los Titulos de Deuda po responderin p}{ las obligaciones

Estas obligaciones serdn satisfeches exclusivaments con log Activos
acuerdu con gl articulo 8 de la Ley N° 17.703,

Lu responsabilidad del Fidueiario s¢ regird por lo dispuesto en el

| Fideteconiso, de

ticule 16 de la Ley

de Fideicomiso. El Fiduciario se limitard a cumplir con los procedimientos deseritos en
el Fideicomiso ¥ no serd responsable por ¢l inenmplimiento de sz obligacjones por
£as0 fortuite o fuerza mayor. Bl Fiduciario solo serd responsable de lqs actos que realice

en complimiento de los fines del Fideicomiso, con sl patrimonio’ el Fideicomiso
hasta ] monto que éste alcance. En ninptin caso el Fiducianio se comppromete a afectar
ni disponer de su propic patrimonic pars el cumplimients del Fideicomiso. El
Fidugiario no serd responsable de actos o hechos de terceros que impjdan o dificalten el
complimiente del Fideicomise, en enso de swigir algun confliclo oripinado por

autoridad competentz ¢ un tercera. Los bienes propios del Fiduciario
}as obligaciones conteaidas en la gjecucién del Fideicomiso excluswn

o responderdn por
fente en los casos
plimiento de sus

en que el Fiduciario actic con culpa grave o dolo, Ba incum
obligaciones bajo el Fideicomise. :

25 Capital — Repapo — Rescate anticipado.

:2.5.1 Vencimiento Final v Repage Ordinaria

El plazo de repago de las Titwles de Deuda serd de 15 afios] j_i meses ¥ 12 Atas
veucleudu indefactiblemente el dia 15 de octubre de 2034 [“Vencln;lﬂntn Final™), sin
pemumm de Lo exigibilidad anticipada prevista en este Documento de misidn,

]a Fecha de Emisidn vy finalizarz el 15 de abril de 2024 (¢l “Perfodo de Gracia™},

Exlsurﬂ un perioda de gracia para ln Amortizacidn de Capital, PEHGdT que se indciard en
de 2024 durante

giendo la fecha de la priméra Amortizacidn de Capital el 15 de abri
§:ste Periodo e Gracia no se pagaté Capital. ;

Lus intereses se pagardl los dias quince de enero, abril, julic ¥ -:rc:tubm de cada afo. Bo
el caso gue la fecha corresponda a un dia no hébil bancario, se ﬂbm]ﬂrin en el primer diz
hﬁl:ul sipuiente. .
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Elcapttal de los Titulos de Deuda remanente luego de la amortizacién  inidial,
serd amortizado on cuotas trimestrales en el dig quince de enero, abil, julic ¥ octubrd de

cada afle, ammltizﬁndusn en cads instancia upa cuarta parte de cada cuots del tota]
amaortizar anmalients, de acuerdo al signicnte calendario:

B4 3
Afio | de Capital | de Capital
[nicial Remanente
2027 6% 0.67%
2028 9% 13,71%
025 10%4 13.33%
2030 11% 16.92%
2031 12% 22.22%
12032 | 13% 30.95%
2033 14% 48.28%;
2034 15% 1{H0.00%

El porcentnje de capita! infcial que se amortizara coda afio es el deserite en el calendnri

4]

precedente. El porcentaje de capita] que se amortizard cada afio serd prorrateado entre

los Titulos de Deuda remanentes de nraortizacion hiego de realizada i amortizac
infeizl.

n

En ¢l caso de ne existir fondos suficientes en la Cuenta de Servicin de Deuda v en la

Cuenta de Keserva para el Servicio de Dreuda para el page de una amortizacidn, cf]
&y

remanente se acumulard a la siguiente fecha de pago v generard intereses moratori
pero no constitulrd una causal de incumplimieato que permita declarar la caducids
atticipada de los Ttules de Peuda.

2.5.2 Amortizacion declerada

En cada periode de calculo se verificard el cumplimiente del minimo Ratio d
Cobertura de ls Vida del Proyecta,

d

En el case de qpe el RCYP sea inferior al minimo, se renlizard una amortizacit
suficiente para alcanzar ol ratio minimo, pero en ningin caso st considerard u

.

. i
incumplimiente. En el case de que los fondos de Iz Cuenta de Servicio de Beudavenla

Cuenta de Reservh para el Seivicie de Deuda no alcancen parz alcanzar el ratio minim
no se generarin intereses de mora ni se configurard un incumplimiento.

RC‘-.FP—'vﬁR

- D
PR R
v el (+i-ot

Daonde: .
VAR = Vaior gctual nefo de la rocaudacion esperada de peajes

D = Salde acumulido de deuda emitida




P = Recandacién en Délarcys estadounidenses de peajes en los ultima

12 meses

i = tasa de interés promedio ponderado de las emisiones en Dolares estadounidenses

= tasa de crecimiento: promedio estimado de crecimiento anual

¢ Consumer Price

Index (CPY) + promedio estimedo de crecinuiento anuel de traffeo = 4]2%

t = plazo en afios hasta el final del Contrato de Concesion

El RCVP se caleolard por un tercero independiente. EI Fiduciario ¢

esipnard al fercero

independiente lwege de uwn llomado competitive enfre terceros: independientes de

primera lnea debiendo obtenerse la conformidad de la Entidac l_:tpresantunte a
iaric,

criterios ¥ condiciones del llamede competitive preparado por et Fidu

2.5.3 Rexcare Amicipads Voluntario

La emision podra cancelarse anticipadamente de forma total o parcia)
de CVUI ¥ sin expresion de causa, debiendo comunicar su 1nt¢nclor
una atlicipacidn minima de 30 dias cormdos.

Esta opcion de cancelacidn anticipada podrd ser gjercida dnicameniq
¢l periodo de gracia y & prorrata de todas las Series en circulzcicn.

En caso de cancelarse anticipadaments se gbonard un premio del 3
cancelade anticipadamente, salvo en aguellos casos gue la canceln
realice demirg del plazo de 5 afios anteriores al vencimisnto final de
trate, la gque se cancelard a la par.

2.3.4 dmortizacidn fnicial

las

por sola voluntad

al Tidueiario con

luego de vencido

* sobre el monto
cion anticipads se
la Berie do gue se

La Serie VI contard con una opeldn de rmortizacién a la par a ﬂwm:‘
13 de abril de 2024 (la *Opeién™) por un 10% del mento emitide
“Monto de Amortizacién Tujclal™} gue serd adjudicada de la mgwent

3i la suma de montos do los pedides de amortizacidn de los Titulares

los Titulares el
e dicha Serie (el
marera:

ue desean ejercer

lz Opcién con un tope individual de USS £0.000 es inferior al Monto de Amortizacion

Inicial, se completaran todos los pedidos de Titulares. El vemanente
Amortizacién Inicial se amortizara.a todos los Titulares (aunque no
opcidn) 4 promata ¥ a le par, inchiyendo a los Titulares quL.
amortizacidn.

hasta e Monto de
hayan ¢jercido la
solicitaron dicha

En ¢ase de no haber pedidos de amortizacion, el Monto de Amortizacién Inicial ze

amortizard 4 todos los Titulares a prorrata ¥ a 13 parv,

8i la soma de montos de los pedidos de gjercicio de la Opeidn ds
Titulares con un tope individual de USE 60.000 os superior al Monto
Inicial, se prorratea la amortizacion seghin el sipuiente procedimiento:
pedidos por monto de menor 3 mayer con un tope de USE 80.000
amortizacion al pedide de meno: monlo; (i) se caleula &l saldo

remanente; (iv) se caloula el promedic remanente dividiendo el satde
pedidos no astgnades; () se asigna al pedido siguiente 12 amorti
promedio calerlade ¥ (vi) se repite e! procedimiento de (#i) a {v}

mMayor monte. :

amortizacion de
de Amontizacion
{[) se ordenan los
{ii) se asigna la
de amortizecidn

por 1n cantidad de

: acitn por hasta ¢l

e ¢l pedide de
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No En_drain hacer uso de la Opeibn de amortizacion anuellos Titulares que hubidran
adquirido 1oz TDw en el plazo de 180 dfas anteriores 4 la fecha de la atnortizadidn
Tnicial,

El Titular interesado em hecer uso de la Opeidn, deberd notificar a e F.ntifnd
Registrante ¢l gfereicio do la misma al menos veinte dias cotridos antetiores 2 la fecha
de la amortizacitin,

2.6

%

Las Titulos de Deuda devengardn intereses compensatorios (los “Intereses™) a una tusa
de interds pominal fiia del 4,50% anuval sobre cepital remanente desde la Fechs |de
Emisijn hiasta el Venclimiento Final, o su vencimiento o rescate anticipado,

Los Intereses serdn calculados en base o un afio de 360 dias v meses de 30 dins sobrd ¢l
Capital no amortizado.

El primer din de pago de Intereses sets el 15 de julio de 2019 ¥ Inego se scpuirin
pagande Interoses en cada Fecha de Pago, conjuntimente con lz Amortizacidn Ga
Capital,

Laos intereses moratorios seran equivalentes a la tasa de interds que resulte de sumat Gn
4% a la tasa de interés compensatorio.

27  Pages

Los pagos de Ca,]iuital e Intereses se hardn efectivos por parte del Fiduciario, o su sucesor
en el rol de apente de pagos.

2.8 Tribpio

Loz tributos que pudieren corresponder por la teneneia o transferencia de los Titulos de
Deudr a ser ernitidos serdn en todo caso de cargo de sus Titulares, no teniendo &at
derecho algunc a ser compensados por ef Fiduciario o por CVU, EI Fiduciario en n
calidad de emisol de los Titulos de Deuda, rocederd a retencr en todos los cascs que
corresponda, e] fmpuestu 4 ia renta sobre los pagos que efecivare o cunlguier otfo
tributo que pudiera corresponder.

Serd de carge del Emisor todo tribnto existente o que se cree en el futuro que grave fa
emisién de las Titulos de Deuds y/o los papos a cfectuar como consecuencia de las
mismas, quedando exciuidos de esta obiigacién log wibotos que pudieran pravar la
tenencia de los titulos por parie de los Titulares, su transferencia o cireulacion o la renta
que pencren en cabeza de los mismes, no teniendo los Titulares derecho alguno a ser
compensados pot el Fideteomitente, €] Fiduciario o ninguno de los agentes de la
emisin. El Fiduciario en su calidad de emisor de loz Tiiclos de Deuda procedera ja
retener en todos| los cazes que cotresponda y pagard los Intcreses o el Capital
cotrespondientes [netos del impuesto a la renta o cualquier tributo que debiera =
liquidado por su eventual calidad de agente de retencion.




2.9 Crden de Imputacion de la Paga

> 3¢ regiba para el
} tributos, gastos,

El orden de imputacidn de la Paga respecto de cualquier importe qﬁ
pago de los Tiwlog de Deuda sera el siguients (en el orden mdmadu
comisiones, Intereses y finaltnente Capltal.

2,10  Timlos de Deuda no convertibles

Las Titulos de Peuda no son convertibles en aceiones ni en ningin oitm valor,
3 CADUCIDAD ANTICIPADA | .

3.1 Causales

Serfn causales de incumplimiento que supondrén ba caducidad anticjpada de todos los
piazog bajo los Titelos de Beuda volviéndese exigibles todos los imporks vencidos y no
vencidos bejo los Tilelos de Deudn, ya sea Capital e intereses, sepin lo dispucsio en os
literales siguiemtos, siempre que sean aprobados por lug mayorias de Tjitulares requeridas
én el Conlrato de Fideicomiso ¥ en este documento, las siguientes:

{a) Falta do papo: Er falta de pago ¢n la fecha de pago mrrespﬂn iente (ya sea & su
voncimietio o anticipadamente en ¢aso de corresponder) de cualquier suma por
concepto de Capital y/o intereses bajo los TDs, o bajo las restantes Saries de TLs que se
emitant bajo el Programa de Emisidn, siempre que existan fondos suficientes para
realizar dichos pagos. Is decir, la falte de pago por no existic ﬁ:mdus izponibles no serd

causal de caducidad anticipada

(bY Declaraciones falsas. Que cualquier declaracidn efectuade o ducgmento presentado

por e Fiducievio a la Entidad Representante, a las bolsas o al

Uruguay contuviess falsedades materiales, informacidn distorsiona
goultacianes relevantes, que razonablemente hubieren podido determ
un inversor diligente. )

(c} Tn caso que el Contmato de Fideicomiso se resuelva por -::uatquler :

{d) En caso que el Contrato de Concesidn se modifique en mcumplur
de Fideicomiso o se resuslva por cualquier circunstancia o la concesi
pm‘ el Concedente.

{a} En cazo que el MTOF o cualquier otro organisme publlcu urugua}'
matenalmﬂnta

(1} atecten la Recaudacion por Peajes de forma tal que al momento d
el “RCVP Modificado” (segin s¢ defing a continuacién), teniendo &
prnyeccn&n del Acto Estatal Material (segin se define a cnnunuamﬁn}

El “ROVP Medificado™ significa el RCVP, segin s¢ deline en e
siguiente modificacidn: la definicién de “P" incluida ¢n [ definici

anco Central del

iﬂ o manipulada u

nar la decision de

reinstancia.
ento del Contrato
on fuera rescatada

o reglice actos que

la deteriminacion,
1 consideracion la
sag inferior a 1.2,

Contrato, con la
n de RCYVE debe

¢
sustituirse por la signicnte “P = Recaudacion en Didlarves E:smduuniz_i;nses de peajes en

los dltimos 12 meses menes &l “Impacte en la Recaudacitn por Peaj:ﬁ'

5", El “Impacto en
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la Recaudacién| por Peajes” significa ol monto de Délares estadounidenses promedio

anual en que sg proyecin variaria la Recaudacidn por Peajes hasta e! finnl del Conttato

(e Conecsion en comparacidn con el escenario base de recandacion establecido e
Anexe T del Contrato de Coneesitn,

el

{1i) restrinjan o eliminen derechos del Fiduciario bajo el Fideicomiso en perjuicio de llos

tderechos de los [Tiulares de log TDs,

(iif) restrinjan o eliminen en forma negativa los derechos de los Titwlares de fos 1D

trajo el Fideicomise: o

(iv} impidan utilizar la propiedad fiduciaria én cumplimiento del Fideicomiso,

Uno o mds de los actos anicriores serd referido como un “Acto Estatal Material™, ]&\Io
sETAN cnnsidem-.lins “Actos Estatales Materfales” el dictado de nommas de cardcter
general del Banco Central del Uruguay ineluyendo nortnas con efocto szeneral 8 Jos

lideicomisos financieras, los fiduciarios o la titularidad de TDs por parte de AFAFg aai
como ef dictado de normas de cardeter general por otros organismos plblices del Estado

Uruguayo que afecten a la generalidad de Jos operadores econdmicas en Urupnay,
El FideicmnitﬂntL ¢3td obligado a informar al Fiduciario la existencia de un Acto Esta
vigencia de un Wcfo Bstatal Material. Serd obligaeidn del Fidvefario notifficer a

Enfidad REpI‘ESE%ltﬂhm ¥ a los Titutares de los TDs de tal extremo dentro de los
{dicz) dias hébiles siguientes a ia recepeion de Ja notificacion del Fidefcomitente,

Para que se pueda declarar la caducidad anticipada ante la ccurrencia de uno o varios

Actos Estatales Matcriales es necesario que 1a misma sea declarada mediante rezohiel
fundadla por parte de la Asamblea de Titulares. La Asamblea de Titolares podrd declat
{2 caducidad anttilcipnda dentro del afio corrido siguiente desde la notificacién curs

al
Material dentro de los 10 dias corridos desde que tomara conocimiento de la entrada bn
la
10

I
Iy

por el Fideicomitente al Fiduciario respecto a la existencir de un Acto Estatal Materidl,

Ei Fideicomitentd tendr un plazo de 45 dias calendario desde s fecha de resolucién
In Asamblea de Titulares de declarar la caducidad anticipada para remediar el Ac
Estatal Material.

El RCVP Modificado se calculard por un tercero independiente. El Fiduciario design

al tercere independiente luego de un llamado competilivo entre terceros independient
de primera linea debiendo obtenerse 1a conformidad de Iz Entidad Represcntante |
criterios ¥y condiciones del llamado competitivo preparads por el Fiduciario.

32 Caucelacion y reintegro de ios Tilules de Deuda
Cuando In declaracién de caducidad anticipads de las Titulos de Deoda sca instada

@
L]

T

procedentemente de acuerde con lo previsto eén esta cliusula 3.1, el Emizsor quedari

abligade, deatro del plazo 10 (diez) Dias Hibiles, contados a partir de la notifieacidn

vencimiento que 4 tales efectos la Entidad Representante dirija al Emisor, 8 reintegrar la

totalided del Capital de las Titulos de Deuda que hubieran sido declaradas vencidas,

mds sus intereses, [comisiones ¥ gastos.




Trapscurrido diche plazo sin que el Emisor haya ewnplido con su nbljig

neidn de pago de

la totalidad de lus contidades adewdadas conforme al partafo aniuriar, la Entidad

Represetante estard facultadn para iniciar la correspondiente reclamac

Si transcurrido un plave de 10 (diez) dias 3 comtar desde {a finali

on judicial,

zacion del plazo

otorgado al Emisor conforme Ja prosente ¢ldusula para que satisfagan:1a totalided de las
cantidades adendadas, la Entidad Representants no hubiese iniciade 3 correspondiente

reclamacidn  judicial,

cade uno de los Titdares poded ejercithe lag  seclones

comrespondientes contra éste en reclamacidn de las cantidades que [le cerrespondan,
gnoepto gue Titulares que representen la mayoria absoluta de Titulos de Deuda emitidos
tendedn derccho a reswingir €l inicio de acciones individuales de ejecucién contra el

Emisor para el cobro de las sumas adeudadas, en la medida que dic
instruido previa o concomitantements a la Entidad Representante la

3.3 Devengoe de intereses moratorios

A efectos de evitar cualquier dude, se hace constar expresaments
previsios en la presente cidusula 3, tanto de subsanacion del incumpli
iragte como para que los Titulares puedan ejercitar sus derechos:
Dacumento de Emisidn se entenderdn, en cualquier caso, sin perjuic
Emisor de abonar a los Titulares intereses morgtorios desde la misma
mjsmos hubieran de devengarse en cada caso, segln corresponda, |

4 PROCEDIMIENTO DE PAGO
4.?1 Apente de Pagos

E] agente de pagos, €l cual actualments es ¢l propia Emisor, ahcrnarﬁ,!
Fechas de Pago, los importes adeudados por concepto de Capital e
Tltulr.}s e Denda a los respectivos Titulares registrados. _

E‘.ﬂ caso que el agente de pagos no sea el Emisot, los pagos raajizadufs
pagos seran considerados por orden ¥ cuenta del Emiscr,

a mayorla hava
iniciacidn de un

procedimiento judicial o extrajudicial dentro de un plezo mdximo de & meses.

que los plazos
miento de gque se
bajo el pressnts
io del deber de!
fecha en que log

lag respectivas
ntereses bajo las

por el agente de

Todos fos pagos a los Titulares sc realizardn mediante U&nsff:r&nci:al glectronica a la

cuenta bencaria tndicada por el Titular a tales efectos al memento 4o

e angitnrse en el

Registro (o {a que haye comunicads a a Entidad Registvante con: ]mstermr:dad par

escrite di conformidad con ei Contrato de Entidad Registrante).

42  Provision de fondos
En caso que el Emisor no sea ol agente de pagos, 1 Emizor entregard 5;11
la: cantidad de déiares estadounidenses adeudados que corresponda
Titulos de Denda en ' Ferha de Papo respectiva, el cual serd destinadg

El; Emisor entregard la suma referida en efictive mediante gire o dei:
agente de pagos, Tal entrega deberd hacerse con una antelacidn mImm.
Héblles anteriores a cada Fecha de Pago.

agente de pagos
abonar bajo lus
a dicho fin.

Bsito bancario al
1 de 2 (dos) Diag
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Ll agente de pagoes no serd responsable en caso que no hubjere recibido los fond
mencionados en el pérrafo anterior, asi como tampoco lo serd gi ta veferidn provisicn

o5
de

fondos fuera inkuficiente para cubrir el 100% de las swnas adeudadas & los Titulgres

exipibles bajo ldg Titulos de Deudsa,

3in perjuicio dJ Io anterior, en caso que la provisién de fondos fuere insuficiente pata

cubrir la totalidad de [as sumas adeudadas a los Thulares exigibies bajo los Titulos|de
Denda en la Fecha de Pago respeotiva, el agente de papos queda irrevocablemente

anlorizado pon el Emisor, a promatear los fondos recibidos y entregat]
praporcionaimeite a Tos Tiiulares,

4.3 Rendicidn de Cuentas del Agente de Pagos

Una vez d-::pcmltadas las sumas ¢n Ias cuentas de los Titwlares, de acuerde con
estipulado en Ia cldusuls 4.2 anterior, ol agente de pagos comunicarg al Emisor de tal
deposiios,

El agente de pagos no asume responsabilidad alguna anic los Titulares en caso que

transferencia de '{nndus no faera posible, o sl se produjersn demoras o inconvenientes [de

05

=i

la

cualquier naturaleza durante la wansferencia, salvo casos de dolo o culpa grave, |El

agente de pagos cumplird con ordenar la transferencia a la cuenta indicada pot crzlda

Titular, sienda los riesges ¥ costos asociados a la referida transferencia de cuenta
Titular.

3 REGISTRO Y TRANSFERLNCIA DE LOS TITULOS DE DEUDA

i1 Repistro

Las Titulos de |Douda sexdn escriturales, siendo de aplicacion los articulos 15

el

¥

signientes de lo Ley N° 18.627, la normativa reglamentaris y bancocentralista

correspondiente Jf el Contrate de Entidad Registrante,

La Entidad Registrante llevarh un registro en el que se anotardn: () ¢l ndmero de orden

de cada Tiulo de Deuda; (if) los datoy identificatorios de cads Titular; (iil) todos }
NegoCIos juﬁdic&s que se realicen con los Titwlos de Deuda, cualquier otra mencids q
derive de s respectiva situacion juridica, as{ eomo sus modificaciones; v, {iv) los pag
reakizados n cadel Titular,

El registro se Ievard exclusivaments por medios eleclednicas.

Para la emisién de un nuevo certificado do legitimacion a an Titular respecte del cual ¥a
se hubiera emitida nna constancia, deberd presentarse la constancia anterior. Bn coso Je
extravio, destruction o sustraccion de tal certificado, ¢l Titular de que se trate deberd
cumplir con la normativa vigente ¥, ademas, la Entided Registrante podrd exigir [a
constitucion de Quram.fas sificientes por parte del. solicitante para Ia emision de la

sepunda  constaneia, o sl cumplimiento de los procesos o requisitos que csti
pertinentes para anular ln constancia emitida con anteriaridad.

c

il



(B

En ningin case k1 Entidad Registrante serd respongable por los pﬂl_]lllc 08 que Ja emision
y-entrega de constancias pudieran causar al Emisor, siempre y cuando su accionar o no
accmnar ge deban g culpa grave o dolo afribuible g 1a Entidad REngﬂ'ﬂiﬁﬂ

t de Denda, o en
podra requerir la
usticiz, o fin de
stro. La Enfidud
naultas. Fuera de
secdn di cargo de

Erl ca50 de duda sobre la titularidad de los dorechos sobre Yos Timls
LLLd.].qUIL-l caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrants
opinién de un asesor independiente, o ¢l promunciamienta de ja )
agepgurar la repularidad de su conducta como encargado del Regl
Registeante serd responsable de todos los gastos generados por tales eg
los casos de responsabilidad de la Entidad Registrante, dichos pastosis
lus Tiulares. ;

En easa que el Titalar requiers 13 emisidn de on certificade de legitimacién en log
términos previstos los srifeutos 41 y siguientes de la Ley 18.627 v ex Jos articulos 45 ¥
siguientes de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores — Libro 11 {en adelante
cada uno de ellos, un “Certificado de Legitimacion™), podrd salmitar_lF en el domicilic
de Eatidad Begistrante. Para la emisitn de un nueve Certificado de Legitimacidn a un
Titular respecte del cual ya se hubiera emitido un Certificado de Legitimacide, deberi
presentarse ¢l Certificado de Legitimacion anterior. En caso de extravlo o hurte de tal
Centificade de Legitimacién, el Titular, previa denuncia policial, deberd comunicar
fehacientemente el extiavic o hurto a la Entidad Registrante, quien dﬁ: perd consignar la
fecha ¥ hora exactas de 12 recepeidn de la comunicacion.
5.2  Trensferencis de lag Titulps de Deuda
rard tnicaments
te por escrito an
Hog de Deuda, ¥
que gslahlezea la

La transferencia de detechos resultantes de las Tiulos de Donda ope
leego de gue cedente ¥ cesionario comuniquen a la Entidad Repistean
decizidn de transferir los derechas correspondientes o una o mda Tind
que el nueve Titular registre su firma y cumpla con aquellos recaudos

Entidad Registrante, sescriblendo la documentacion que ésta catim
Entidad Registrante ingeribird la transferencia de derechos en el Regisy
Hikil sipuiente de cumplidos todos los requisitos exigidos,

EY Emisor ¥ la Entidad Registrante zole reconpceran come Tiuleres
derivados de los Titulos de Deuda a quien figure registrada como Titulg

6. ENTIDAD REGISTRANTE

Rolsa de Valores de Montevideo 5.4, actin como Entidad Repistran

e ngcesarin, La

o dentro del Dia

de los dercchos
ren el Repistro,

de la presente

Ernisitn, siondo la entidad encargada de llevar el Registro, de neverdo con lod tdrminos
in¢luidos en ¢l presente Documenta de Emision y en el Contrato de Entjdad Registranie,

T

Las modificaciones de las condiclones de la emisién de los Titos de

MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EI'IrI[S];.' N

enda requeriran

la aprobacién de (1) 2 {(dos) o mds Titulares, cuyos Titulos de De.ud representan en
conjunio nn valor nominal de mas del 75% (selenda ¥ cince por mentp del total de los

Titulos de Deuda en circulacidn, (i) 2 {(dos) o mas Titulares, cuyos T
representen oo conjunto un valer nominal de més del 75% (selenta v c
del total de los Titules de Deuda en circulacién de cadz Serie.

itulos de Deuda
inco por ciento}




el PAPIL NOTARIAL DE ACTUACION
el 2 ‘

N Fg e 336722

"' EdC. MERYS MARIA BELEN MENEZES GERMANG - 1114477

Una vezx aprobady la modificacidn de las condiciones de a emision, el Emizor deberd
solicitar su inséripcién ch el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay, Toda
trodificacion a las condiciones deberd acordarse v otorgarse con el Emisor y entrara en
vigor luego de cemunicada a las bolsas donde las Tiulos de Deuda cotizan, al Banco
Central del Urd uay ¥ a los Titulares {en este caso mediante publicaciones en 2 {dos)
diarios de amphja circulacién en 1 capital por 3 (tres) dias consccutivos, indicando tue
existe documentacion & su disposicion), tode ello sin perjuicio del eumplimicnto| de
cualquier otro requisito previsto por la normativa bancocentralista ai tespecto.

Se pacta enpresaments que Ja renuncia a dercchos {“waivers™) oo scrd considerada
cormo ima modifieacién de los términos v condiciotes de la emision de Titglos|de
Deuoda.

8. ACTUACION DE LOS TITULARES

B.1. Forma de setuacidn de los Tilulares.

{a) Actuacion |en Asemblea: Cualquier solicitud, requerimiente,  autorizacidn,
instruccidn, noticia, consentimiento, decisidn v otra accion establecida en ekte
Documento de Emistén o en el Contrate de Fideicomiso come comespondiendo a los
Titulares o a determinadas mayorins de Titulares deberd ser ndoptada en Aspmblea.

(b) Nominn de [Tijulares: La Entldad Registrante fueda expresamente autorizadal a
proporcionar a |@ Entidad Representante una ndmina de los nombrog v domicilios
registrados de las Titulares de los Tiulos de Deuds, a jos efectos de que la Eatidad
Reprosentante pdeda convocar a los Titulares de los Tintlas de Deuda para Que expresen
su decision sobre:el tema que e trate. Al adquirir los Titulos de Deuda, jos Titulates
feconocen y aceptat que la Entidad Registrante estard autorizada a otorgar dicha
informacién con bl alcance cstablecido en cste pérrafo.

{c) Praeba de las decisiones adoptadas cn_Asambleas pur los Titulares: La suscripoion

de cuaiguier instrumento por parte de un Titular o sa apoderado s& podra probar por
cualquier medic gatisfactorio para la Entidad Representante y el Fiduciatio.

52 Asmancasgde Titulares,

(2) Solicitud de Convocatoria: En cuglquier momento el Fiduciario, el Tideicomitents,
la Entidad Repredentante o Tilulares gue representen al menns el 20% {veinte por
ciento) del valor nominal de lo¢ Titufos de Deuda emitidos v en circnlacidn con derecho
2 vota, podrin convocar, @ través de la Entidad Representante, una Asamblea de
Titulares. La Entidad Representante la convocaré dentro del plazo de 60 (sesenta) diés
de recibida la snl"ditud, debiendo ser convocada a teavés de notificecidn en el domicilio

demanciado con 12 Entidad Registrante,

{b) Pecha y lupar de {as Asambleas; Las Asambleas tendrin fugar en la cindad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine ¥, en cpanto a sy
constitucién y funcionamiento para ndoptar resoluciones, se aplicaran las disposiciones
sobre asamblens dé accionistas establecidas en 1 Ley W™ 16.060 (arts. 345, 34a, 34?5,
en tode lo que no se oponga & lo dispuesto en este Documento de Emision o en &

alre
Prospecto de Emision.




{) Dia de clerre de registro: La Entidad Representante podra estah]e::: .y un dia de cletre
de registro de los Titulares, a fin de determiner la identidad da loa mismos.

(ﬁ} Formalidades de la convocgtoria! La Entidad Representante pudﬁ apantarse de o
réquizitos formales de convoeatoria antes sefialados, enando se rednan los Titulares que

representen la totalidad de los Tiulos de Deuwda emitidos y en ctrculacmn con derecho a
voto.

8.3 Dazarrollo de las Asamblaag,

() Asigtoncia: Tedos los Titulares de Tltulas de Deuda tienen derecho de asislencia a
las Asambleas, Las tinicas personas que estardn facultadas para asistip a las Asambleas
Je Titulares seran los Titulares, los representantes del Fiduciario, El Fideipomitente

fquien tendrd voz en todus los casos, ¥ voto en su caiidad de Tiwlar del Cenifieado de
Participacion en los casos que asl lo disponga el presente Documente de Emisidn o el
Fideicomise). 1a Entidad Registrants, lus bolsas en las que log Tiiulos e Denda coticen,
gl Banco Central del Uruguay y los asesores o terceros que la Entijad Representate
razonablemente y a su exclusivo erilerio Bcepte que asistan.

{b) Presidencia de la Asambles: las Asambleas serdn presididas por la Entidad
Represendante o por un Titelar de Titulos de Deuda o por cualquier tercero que la
Entidad Representante designe. Z

[L} Procedimiento para el desawrollo de la Asamblea: La Entidad Re resentante tendre
p]f:nas y amplias facultades para resolver en forma inapelable ?u,ulqmer duds o
controversia que s¢ plantes respecto al procedimiento para llevar a osbo la Asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluso durante el
desarrollo de la Asamblea, ¥ sin que tal reglamentaclﬁn decision o inlgrpretacién sea un
precedents para ofrag situaciones en la misma gsamblea ni para asambleas futuras,
conservande la Entidad Representante en todos loa casos las mds amplias facultades de
decisidn inapelable, La Entided Representante podred dispouer, entre otros rspectos, que
una voitacion sea seoiets. :

(d) Quérom de nsistencia: Bl quérom de asistencia requeride para [que lz Asamblea
sesione vélidamente serd de Titlares de Titulos de Dends qug representen wi
porcentaje del valor nominel de los Titulos de Brenda con derecho & J o, que sua fpual
o meyor al porcentaje que corresponda a las mayorfas que se reqmeraﬁ pars adoptar las
decisiones que se propanen.

(e} Mayoprfa absoluta de Titulares: Toda resoiucion de Titulares de I‘ ftulos de Dreuda se
adoptard por ¢l voto conforme de (i) por lo menos 2 (dos) Titularcs| cuyoz Titulos de
Deuda representen en cenjunto ub valor nominal superior al 50% {cm uenti par gicnio)
del valot nominal de los Timlos de Deuda en circulacidn y con derecho a voto al

motmento de la declsién deducidos los Tiwlos de Deuda, pruplednd e los accionistas
d::! Fiduciario, o personas controladas de ésia seplin lo definen los articulos 48 y 49 de
le Ley N° 16,060 ¥ el articule 122 de la Recopilacién de Normas del Mercado de
Walores del BCU, entendida dicha vineulacién en la forma establecida en la citada
Recopilacion, quedando excluidos de esta sitacién, aquellos Titlares que, por su
egtructura juridica y actividad de negocios, tnicamente comparten ac.:,mnistas comunes
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gifl que exista ehtre elfos controles de uno sobre el atroe, salve gue este Contratol el
Contrato de E.'rjllidad Representante, el Docemento de Emision tespective o la
lepislacidn vigeh;te requieran ana mayorls supetior y; (if) por lo menos 2 {dos) Tituldres
cuyos Titulos de Deuda representen en conjunic un valor nominal superior al 50%
(cincuenta por giento) del valor nominal de los Titulos de Deudn en cireniacion y con
derecho a voto 4l momento de ln deeisidn de cada una de las Series de Titulos de Detda
deducidos las Titulos de Deuda, propiedad de los accionistas del Fiduciario, o per&nﬁas
confroladas de ¢sta segin lo definen los articulos 48 y 49 de In Ley N9 16.060 }] el
articulo 122 de Ia Recopilaciin de Normas de)l Mercado de Vaiores del BCU, entend;da
dicha vinculacid on la forma establecida en la eitada Recopilacion, quedands excluidos
de ests situacidn, aquellos Tituiares que, por su estructura Jjuridica ¥ actividad |de
negocins, vnicamente comparicn accionistas comunes sin que exisla critre eijos
controles de uno sobra el otro, apive que este Diocurnento de Emision, ] Fideicomise) el
Contrato de Entided Representante o la legistacion vigente tequisran una mayoria
superior. Se de!'é expresa constancia que los accionistas del Tidueisrio, empresas
vinculadas, mntf'crIantes o controladas pucden tener participacion en las Asambleas ﬁor
los Titulos de Déada de los que sean titulares, pere sus decisiones no serén cnmputacins
a 10s efectos del voto,

{T) Derecho n anj: Tendrdn derecho a voto aquellos Titulares presentes en la Asamblea
que ostén dabidaﬁnante registrados como titulares de ‘Titulos de Deude segin el registro
tevado por la Entidad Registrante ¥ gue no tengan suspendide su derecho a voto e
conformidad con la previsto en el Prospecto de Emision, el Suplemento del Prospecto,
el Fideicomiso nl éste Documento de Emisién. Cada Titulo de Deuda daré derecho a tn
voto. A fin de determinar los quérums para scsionar v las mayorias :urrespundienljas
para resolver, no -se tendrdn en eoente 1 tendrdn derecho a voro anuellos Titulos de
Beuda que hubieran sido adquiridos por los accionistas del Fiduciario, eMpIesss | o
personas vincaladas, controlantes o controladas segon lo definen los articulos 48 ¥y 49
de Ia Ley N lﬁ|ﬂﬁﬂ ¥ el artleute 122 de Ia Recopilavién de Normas del Mercado de
Valores de] BCIL La Entidad Representante podra exigirle ai Fiduciario que declare por
escrito ¥ bajo su responsabilidad si ha adquitide directa o indirectamente, Titulos de
Deuda o si csté gn conocimienio de que lo hayan hecho sus accionistas, o controladas
(segln lo definen. las articulos 48 y 49 de la Ley N° 16.060 y el articulo 122 d2 Ja
Recopilacién de Normas del Mercado de Valores del BCDY v que indique su monto, Lo
anterior no serd gplicable a Repitblica AFAP y el BROU, si fucra ol caso, quienss
tendrin derecho de voz y voto.

{g) Obligatoriedad:de lns resolucipnes de lns Asamblens: Toda decision adoptada en uy

Asambles regularroente celebrada por el voto de Titulares que representer e porcenta)
requerido para dicha ‘decisitn, serd obligatoria para todos [os Titdares, adn para los

ausentes o disidetes.

I

4]

8.4 Competencia de las Asambleas,

La Asamblea tendrd competencia para adoptar rosolusien sobre cualquier asunL@
contenida on ¢l otden del dia. La Asamblea de Titulares, por ¢l voto conforme de por |
menos (i) 2 {des) o mas Titulares, cuyos Titales de Deuda representen en conjuato v
valor nominal de [mas del 75% (setemta y cinco por ciento) del total de los Titulos de
Deuda en circulagidn, (i} 2 (dos) o mds Titulares, ouyes Titules de Dends represente
en conjunto un valor nomingl de mas del 75% (setenta ¥ cinco por ciento) del total de




los Titulos de Deuda en cireulacion de cada Scric, poded resolver) (i) modificar las
eondiciones de emisidn de los Tilules de Deuda con el consentimiento del
Fideicomitente; (ii) modificar cualguier términe y condieidn del Fideicomisg con el
consentimiento  del Tiduciario y del Fideicomitente, del Confrato de Entidad
Bepreseptante con el cousentimiento de la Entidad Representante! del Conlrate de
Entidac Repiatrante con el consentimiento de la Entidad Repisteante; (1ii)} sustlpuir al
Fiduelario, a la Bntidad Representante o a la Entidad Registrante|de scuerda a los
términos de los contratos respectivos; y (iv) declarar la exigibilidad anticipada de los
Titles de Deoda en easo de ocwrrencin de una causal de exigihilid@:il anticipada segiin
los t&rminos ¥ condiciones del Documento de Emisidn de que sg trare!

jales:

8.5 Procedimientos judiciales o extrajudi

(a} ipnes_por 1y Entidad Representante, Log Titulares de Titulos de Deoda que
representen la mayorfa absoluta de los Titulos de Denda ¢mitidos tendran derecho de
catablecer &l tiempo, método ¥ lugar para iniciar cualquier procedimiente judicial o
extrajudicial contra el Fiduciario o contra el Fideicomitente, a trayés de la Entidad
Representante, pudiendo la Enttdad Representante negarse a cumpliv cualquier directiva
si con el debido asesoramisnte determinara que la accion o procedimienta insiryido no
as acorde a Derecho o si la Entidad Representante de buena fe y por resolucion de sus
Grgands competentss o apoderados suficientes detetmina que la accion o procedimismio
podrin hacer incurrir en respensabilidad a la Entidad Representante o & loa Titulares gue
no participen (no estando le Entidad Representante obligada a determninar i dichas
acciones pegjudican o no g dichos Tijulares),

{b) Iniciativa de la Enfidad Representante: La instruceion a qee se mafiere ¢ punto que
antecede, es sin perjuicic de la frculiad de la Entidad Representante de Infeiar cualquier
geeidn judicial o extrajudicial contra el Tiduciario o el Fideicomitehte que 3 su solo
juicio sea conveniente para el conjunto de Titulares de Titules de Deuds ¥ que no sea
inconsistente con ln directiva de Titulores que representen la mayorly de los Tiules de

Deuda,

(o} Acciones individuales: Los Titulaves tendrén derecho a injciar acojones individuales
contra ¢l Fiduclario para el cobro de cualguier suma adeudads bajo los Titulos de
Deuda, de sonformidad a lo dispuesto et este Docometita de Emisifin respectivo, sin
purjuicio de lo sefialado en el punto {d) siguiente, '

() Bistribucidn a prorrata: En todos los cases de gjecucion imii_'ﬂidual, corjunta O
colectiva a través de [a Entidad Representante, de los swmas adendadas, el producido se
distribuird entre todas los Tijulates a prormaia de la participacion de eatla wna de ellos en
los Titulos de Devda cmitidos v en circulacién, En case que en ﬂulqp]imientﬂ de oata
clédusula un Titwlar entrepare 2 la Entidad Represcotants (parg su distribocion entie los
regtantes Tindlares) importes cobrados bajo sus Titulos de Deudn, sqnulmneulnente se
entenderd que cada Titular (excepto o Tilular que hubiera efectuado ‘gl pago) ba cedida
sin regurzn 3l Titular gue hubiera efectuado el papgo anies rﬁferiddjmntas Titalos de
Deuda como corresponda a su cuota parte de disteibucion en le suma abonada, debiendo
la Entidad Representante [mplementar el mecanismo de promgtec y redondeo
rpzonablemente para levar adelante dicha distribucion. Q
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ACIONES DEL EMISOR

9.1  Obligactones emergentes del Fideicomiso v demnds normas aplicables.

El Fiduciaric empleard en 1y administracion yho disposicion de los Activos el
Fideicomiso la prudencin y diligencia de un buen, hambre do negoeios que acia sobre la
basc de la confianzn depositeda en & ¥ de acuerdo a lo previsto en el artieulo 16 dé la
Ley de Fideicamiso. A tal efecto, el Fiduciaric debori mantener una contabifidad e
inventario separados de los bienes, derechos ¥ obligaciones que iimtegren los Activos del
Fideicomizo ¥ | guardar reserva respecto e los actos, contratos, operacionss ¥
docurnentos relagionados con el Fideicomiso (salvo en aguellos casos en que, en virhed
de] Fideicomiso| o de la normativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicaciéng y
cumplir con taflas sus obligaciones emergentes del Fideicomiso ¥ de la Ley |de
Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario cumplita el rol de agente de pago del
Fideicomizo. Bl Fiduedario no tendré otras obligaciones, responsabilidades, faculindes v
derechos que E:ciuallos que surgen sxpresamente de este Documento de Emisidn, |el
Fideicomiso y/o de la Ley de Fideicomiso.

9.2 Obligacitlr:l de rendir cuentas.
El Fiduciario rerdird cuentas en formin trimestral a los Titulares (a través de la Entidad

Representante), dentro de los 30 (treinta) dias corridos de cerrado cads trimestre dei afio
calendyrio, respabto del desenvolvimiento del Fidetcomisa.

A tales efectos, se considerard que la inforracion que brinde sobre las siguientes puntos
satiafuce el requerimiento exigido por el articulo 18 de la Ley dc Fideicomiso: 1)
mngresos ¥ egresos del Fldeicomiso y; (i) informe dctallado sobre las inversionts
tealizadas en Instrizmentos Financieros, su evolucisn, asi eomo los gastos asociados,

En caso de que np se objetaren [as cuentas ¥ el resio de la informacion deniro de jos 10
(diez) Dfas Habiles dec enviadas, las cuentas y la informacién se tendrin como
aprobadas, salvo| que se hubiera incurrido en fhlsedad u ocultamiente doloso. T.bs
objeciones a las [Informaciones presentadas deberin ser formuladas por escrito en bl
plazo mencionadp con detalle suficiente de su fimdamento. Uny vez, tmnscurridosls
{rinco) Dias Hibiles desde gue ol Fiduciario hubicre contestado tales cbservaciones, sin
gue éste hubicre recibido respuesta de la parte que Cormulurd las mismas en ol sentido
de aprobar ¢ rechazer la rendicion de cuentas, se entenderd que datas han sida
aprobarag, '

(=2

9.3 Delegacid

El Fiduciario no|poded delegar fotal o parcialmenic en terceros, ¢l ejercicio de lds
obligaciones que burgen a st cargo bajo el Fideicomiso ¥ este Documento de Emisim]},
satvo lo dispuesto en el Fideicomise ¥ este Documente de Emisidn o mediandp
autorizacion de los Titulares y, siempre de conformidad con la normativa aplicable, I

contratacion de Iel ‘prestacion de servicioa legales, contables, tributarios, financieros

administrativos por parle del Flduciaric no implica la delepacidn de las tarcas
responsabiiidades fiduciarias, admitiéndose que para dichas tareas se contrate personal o
terceros iddneos, a juiclo del Fidueiario,




9.4  Alcance de las obligaciones del Fiduciafic. Sin perjuicio d¢ las obligaciones
legales, el Fiduciario no tendrd mds obligaciones que las expresamente previstas en el
Fideicomiso ¥ en este Docwmnento de Bmizidn. '

9.5  Prohibiciones del Fiductario. Estara prohibide a! Fiduciario: .

Realizar gperaciones, $¢los o contratos con los bienes que componen 1ns Actives
de! Fideicomiso, en beneficio propio, de sus direciores o|personal, de sus
parientes directos o de las personas jurfdicas donde éstos tengen una posicion de
direccidn o control, salvo que s2 encusntren previstos en el p sente Documento
de Emisidn, ¢ Fidelcomiso o fueran aprobados por la Asanblea de Titulares.

a)

Realizar cunlquier otro acto 0 nepocio jurfdicu con los bienes que componen los
Activos del Fidelcomizo respecto del cual tenga un iuté{és propia, salve
autorizacidn conjunta ¥ expresa del Fidvicomitente v de Ios Titulares,

b}

arsona (atliculo 9,
que ¢l BROU ¥
5.4, (“Iepiblica
en lag Asambleas

Ser titular de Timlos de Deuda, por st o por interpuesia
literal b) de la Ley de Fideicomisn). S¢ pacta expresament;
Repiblica Administradora de Fondos de Abomre Previsional
AFAP") podean ser titulares de Tiwtas de Deada y pacticipar
con vozx ¥ vobo, :

[nformacidn,

El Fiduciario enfregard a 1a Entidad Representante la siguiente informacidn:

9.6

&) Estados Financieros al 31 de diciembre de cada aflo, dehidan::?entﬂ auditados por
une empresa auditorn registrada en el Registro de Aoditores Efdernus del BCL,
asl como ka estructura ¥ detalle de le valorizacion de la carters de inversiones,
deniro de loz 90 (noventa) dias corridos del Cletre del Ejerciciif

Estados Financieros semestrales con infotme de rovision Hmitada al 30 de junio
de cada nfio, asi como la estruciara ¥ detalle de 13 valortzacion de la cartera de
mversiones del mismo perlodo, dentra de log 60 {sesenta) |dias corridos de
finalizacisn def perfoda, ' '

b)

)

-

10.

30 de setiembre de cads afio, asf como la estructura y detalle:

& la valorizacion

Estados Financieres intermedios con informe de compilacién, fl 3] de marzo ¥

de la cartera de inversiones del mismo periodn, dentro de lo
corridos de finalizacidn de cadn per{oda. '

Los documentos o evaluaclones que sustentan las inversiones d

gncontrarin a disposicidn de kos Titulares en las oficines del Fid

PARI PASSU

30 (treinta) dias

=] Fidefcomiso a6
nedario.

Efata serie es emitida parf passu, esto es, contard como Uniea fuente de repago los
Activos del Fideivomise en igualdad de condicionss con las utmsé?eries -segin los

términos de cada Serie— y sin que exista subordinacion en el cobro de
de piza,

una Serie respecto
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12, RATIFL
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¥ aceptacidn deo
Registrante, el
como de todas |
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13,  COMILT

Todas Ias notifid
los Titulares, se
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ECTO
Esidu elaborrdo por el Bmisor en base 4 su informacion econdmi

CACION Y ACEPTACION

e as Titulos de Denda por parte de los Titulares supone la ratificac

Contrato de Entidad Representante, ¢l Contrato do Fideicomiso,
o5 demds contratos, estipnlaciones, téeminos ¥ condiciones relacion
e las Tituips de Denda,

CACIONES

saciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que se realic
¢onsidernein debidamente efectuadas cuando las mismas sean envi

Por cualquier m
que llevalz E

14.  JURIS

L] presente Dio
Uroguay stendo
jurisdieridn en 1
15, REGIS

La presente emi

nj:lad Repisteante.

cdic fehaciente al domicilio que el Titular haya declarado en el Reg

ICCION ¥ COMPETENCEA

cimento de Emision se rige por ka ley de la Repiblica Oriental
competentes 1os Tribunales de [a Repiblica Oriental del Urnguay o
a ciudad de Montevideo,

RODELA LEMISION Y OFERTA PUBLICA

si6n de Titules de Deuda se realiza en un todo conforme con la Ley

18.627 de fecha

el Registro de 'V, 19
dia 12 de abril de 2019, gue habilita su oferta piblics bajo la ley referida. Asimisme,

sido autorizada
Flectrdnica d
2019 regpecti

Por Corporacion

;i:lldres de Urnpuay S.A. con fecha 25 de abril de 2019 y 24 de abril

2 de diciembre de 2009 ¥ reglamentaciones vigentes, ¥ fue inscripta
alores del Banco Central del Uruguay segin resolucién N° 201 9/085 <

kaara cotizar 2n 1n Bolsa de Valores de Montevideo S.A. ¥ en la Bo
ente.

Financierz Administradora de Fondos de Inversion 5.A,
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——,

)
Ec. Pable Gutidrrez
Gereole General
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presente Documento de Emision, ¢ Prospecto, el Contrate de Entidad
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CONCUERDA bien y fielmente con el documento original de! mfi

P

5Mo tenor gue

he tenlda a la vista y con el cual he cotejado este testimonio. EN FEDE ELLD, a3

sollmtud de Carporacion Nacional Financiera ﬂ.dmmlstradora

de Fondos de

Jnversrnn 5.A. bajo el Fideicomiso Financiero Corporacién Vial del Uruguay t y

para SEFEﬁFESEﬂtEdG ante la Bolsa de Valores de Mantevidea
diez hcuas de Pape! Notarial de Actuacidn serie Fg del I"!LJJ'T']{

336725 que sello, signo y firmo en Montevideo, el tres de ma

diecinueve,

MAREA BELEN MENEZE R

E3CRIBANA PUBLICA

lo expido en
2rg 336716 al

1,.u::: de dos mil

T
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