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DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
:CONAHGRRO I 60 M — MARZO 2019

En la ciudad de Montevideo, elj

dia 24 de marzo del afio 2014, CONAPROLE (en

adelante, el Emisor), representada ‘én este acto por Alvare Ambrois y José Luis Rial

Gonzalez, con domicilio en: Maga
bajo un Programa de Emisidn, O

condiciones que se establecen a continuacién.

Este documento constituye el ciocumento de emisidn (arts. 15 y 21 de la Jey| NO

18.627) de la:Serie Conaharro 1}

{denominadas Conahorro;II)-escl%ituraIes no conveftiblés ‘€n acclones, regida por lalley

18.627 y normas reglamentar

US$4.999.445- (Défares-USA cuatto millones novedientos noventa y nueve mil

cuatrocientos cuarenta y cinco) e

indistintamente las *Obligaciones).

1} Antecgzdgntes. L

Por resolucion de st Ijll’&CtOl’lO de fecha 8 de mayo de 2012, el Emisor fesolvid recd rrie
al financiamienito mediante ‘un programa de emisién de Obligaciones Negociables,
denominadas Conahorro 1I,” escriturales con oferta plblica, no convertibles | en

acciones, (en adelante,. el “Progr
dispuesto en los arts. de Ia ley-!
complementarias vigentes:o ‘que
hasta US$ 100.000.000 (ddlares
inversiones en productos termina
de proyectos de inversién en plan

De’i acuerdo _
emjsién de tada Serie d
especificos d& cada Seriés .

Pot resolucidn de Diractorlo. dél

resolvié ‘emitir |la Serie : Conatiofro ‘11 60m ' — Marzo 2019, quinta!del Programa .

Conahorro T “{en adelante “as

2)| Monto|
: Negociables.

Estas Obligadjonies:N

Progratﬁcj: de Enision,’ el Directorio resolverfa la joportunidad de la . . . o
> de Obligacionies Negociables 'y la fijacién dé los términos '

Obligaciones) de acliedd d tas o ndiciones que-se sefialan seguidamente.

oneda y caracteristicas de las Obligaciones; . .

horr T1160m |- Matzo' 2019 ds de Us§ 4.909.445 11 [
efan kstriturales y ho convertibles'én a SER Sy

llanes 1871, Montevideo CP 11800, Uruguay, emite,
bligaciones Negociables de acuerdo a los términds Y

60m ~ Marzo 2019 de las Obligaciones Negociables

las complementarias, por un wvalor nominal | de -

mitida por el Emigor en fa fecha de hoy (en adelante

»

ama’ de Emision”; o “el Programa’), al amparo dé lo .: - . s
1218.627, asi como demés normas reglamentarias y i
se dicten en, el futuro, por un valor riominal totallde .
USA'cien’ millones), con destino al financiamiento! de -
dos con destino a la exportacidn, y/o financiamiento
tas y equipos en complejos industriales de Conapréle.,

Emisor de fecha 28 de enero de 2014, ‘el Emisor |

Obligaciones Negociables” o “los: Conahorro” o “as. -

i i
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3) Plazo y forma de pago del capital de Iaé Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emision de Conahorro II 60m
— Marzo 2019 en cuatro pagos, a realizarse los dias 21-03-2016, 20-03-2017, 20-03-
2018 y 20-03-2019.

Sin perjuicio de ello, el conjunto de inversores tendra el derecho @ recuperar, en cada
fecha de pago de intereses, hasta un decimo del Circulante calculado al cierre del dia
de pago de intereses inmediato anterior. Para ejercer tales derechos los inversores
deberan comunicar a su Agente de Distribucién, la voluntad de ejercicio del mismo, a
través de una instruccidon firmada que recabara el Representante de: los
Obligacionistas, quien lo comunicara al final del plazo al Banco Central, _dlsppmendo
para ello en cada caso, de un periodo de 30 dias, que injcia 31 dfaijs calendario
anteriores a la fecha estipulada para ejercerlo y finaliza el dia ‘previo a‘ la feché de
ejercicio de tal derecho.
Si en cada una de las fechas en que puede ejercerse este dere ‘ho, la sumatona de las
solicitudes superara la cifra comprometida: de amortizacién, los capitales a remtegrar se
" determinaran de acuerdo al siguiente:criterio: i .

i - a prorrata entre el total de solicitudes recibidas
fi ~ el monto total solicitado si Conaprole asi lo determin

j2H]

El Representante de los Obligacionistas considerara| como cancelati
anticipada de la emjsion, los capitales devueltos a los inversores en ejercit
de este deréChd G : Do H

Se cancelara el cap:tal en do|ares USA salvo que por restrtcc on: Iegal no se pdéilera
acceder a dicha r_noneda ‘En este caso se podra. cancelar en moneda lo _ai al tipo de .
cambio de cierre del dia anterior al* pago que fije el Banco. Ce.nl:ral del Uruguay para
operaciones ﬁnanicieras : _ @ IR *-i

Ei capItai ser entrega :Jo por el Emlsor ai Agente de Pago que se menc:onafen ef punto :
13 de este Documentd de Emisidn quien de acuerdo ala mformac;on que surja dé‘ sus
I’Engti’OS dlstﬁ:buara entre los tenedores de Obhgaaones a prorrata de SUs: respej; kivos
capitales. | . '

a4y ;intere es.
_ 5 5

0 B
HE N

asa del irit

251 S¢ deros semestralmente, Ios Htas 22-09-2( 14 20403~
1 09-2di5, 21-03-1016,] 20-09-2016, 20-03-2017,:20- 09-2017; 20; 03-2018, 2¢
oy 20- 03-2019, y ca[cdiados segun Ios d|a5;eféct|vamente transcurgido
semebe._. I = P

v : 4 i
SER i : it

; reées comienza enf la fechai de ;. m15|on de este

B prlhﬁeriiP; ot

termina el o :nﬁenor al Primer Dfa o 'go de Intereses.
Interese 2ara ‘el Dia de Pago de Intereses de qlie s
el dfaf-; n : g!_sigwente Dia de Pago de Intereses.
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Los intereses seran abonados Unicarnente por el Emisor al Agente de Pago qLuen de
acuerdo a la informacién que surja de sus registros distribuird entre los tenedores de

Obligaciones a prorrata de sus respectivos capitales.

Se cancelaran los intereses en ddlares USA salvo que por restriccion lega rio se
pudiera acceder a dicha moneda. « En este caso se podra cancelar en monedajlocal al
tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay

para operaciones financieras

5) Lugar de pago.

Los pagos de cap1tal e mtereses se ‘harén efectlvos mediante crédito’ en cuentas a
nombre de los respectsvos obhgac:on:stas abiertas en el Banco de la Republica Criental

del Uruguay, segun o estab ecsdo en el Contrato de Agente de Pago de fecha
mayo de 2012. S i ‘

6) Auto:rizac'iézn a'céfiiéi‘; r’aéist;rb para oférta p’ﬁb’lica, Répr:'esefnztant

o

La presente emisidn de Conahorlro fue aprobada por Resolucion ‘del’ Directorio del | *
Banco :Central del Uruguay défecha 27 de febrero ‘de 2014, segdn Comunicado = 1 ¥
2014/27. La misma seiredliza:en: un todo de:conformidad con la ley 18. 827 y - i
reglamentaciones wgentes habiéndose dessgnado como Representante (de fdos .

g de

obligacionistas al Banco de la Redubhca Oriental del Uruguay, con domicilio en Cernto

351, Montewdeo estapdo 3 dlsposu:lon de los Tenedores, en ef. domicil
.Representante, | cop:a del Suplertento de Prospecto Contrato de Represent

o del
hCion,

Contrato de Agente de lsago, Cohtrato de Entidad Reglstrante y testimonio notarial de "

la resolucién del dlrectdno dond se resolvid.la emisién, asi como constancia
i autora;aC|ones bara cogzar len la, Bolsa de Valores de Montevideo ~ yfo en la
. Electrdnica:de Valores

7)  Mora automatlcc’

- W_ZNM o

T4 es moratonos

a4

7.a) ;_?a mora en el jcum
Documento de |Emiisidn jse

_ el Urugugy S.A. (BEVSA) y de la inscripcidn en el Regist
i Valorefs del 'jBanco Centr [ d 1 Uru uay que hab:llta suroferta pubi;ca bajo Ia ley 18

le-las
Bolsa

i Lo de las 0bhgac10nes establecndas en el preéente
ugira de pleno derecho sin neceSIdad de? mterpelacmnf

judici'a‘l o:extrajudma! algu

s

7.b) Producida ol miotalde b

a a fecha de !a
en mé:ra, un interés jmora’ im '

interés de la abligacion. A |
serén | mensualei; corvierjzan

Py eb s
- z%

:/-se capltahzaran nualmen qes

do &l difimo dra dal' SR S
! capltal e mteres 25

IEEe

rQ d:e i i
827, |

;__a:'c’e;;:i '




8) Aceptacion del Contrato de Representacion y condiciones de [a emisién.
Titularidad.

La adquisicién de los Conahorro supone la ratificacion y aceptacién del Contrato de
Representacion, del Contrato de Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante
correspondiente (art. 68 ley 18.627), asi como de las estipulaciones, normas vy
condiciones de la emisién. La titularidad de las Obligaciones se adquiere mediante la
suscripcion e integracion del monto suscripto en el dia 20 de marzo de 2014.

La titularidad de:las Obligaciones se transfiere mediante la inscripcion: respectiva- del
cambio de titularidad en el registro de la Entidad Registrante lo cual se acreditard a
solicitud expresa y por éscrito del Titular vendedor con firma a satisfaccién de la
Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta qUe la Entidad Registrante
entregue como constancia o los Certificados de Legttlmaclon gue se efmitan por
solicitud de los obligacionistas, sélo se reconocerd como efectivo: tltular de las
Obligaciones lo que conste en el registro de la Entidad- Reg:strl:mte :

9) Condicionesy o:bligaciones adicionales.

Regiran: para ios Conahorro II. 60m - Marzo 2019 las siguientes . condic bnes
obligaciones adlcmnaleé : - :

i i Lo _ ¥ :
A) Tributos vy ”qa"sitos a cargo_del Emisor. Serd de cargo del Emlscr todo tributo
existente o que se creé en el futuro que grave la emlsmn de Ias Obhg aciones!! Jo los
pagos a efectuar’ como consecuenaa de [as mismas, queciando excluidos *e’ esta
obligacién los tnbutos ue graven su tenencia, su circulacién o la renta que.g;ezneren
Asimismo seré de carg -del Emisor todos los gastos, tributos; honorands Y gostos que
se generen debido’ al} incumplimiénto ‘del Em:sor 0 por rs=quer|m|ento de: éste al
Representante de Ios O 'hgauomstas . ; - ; ! 1

-

-B) Notiff caciones. al Em;sor Seran vahdas todas las notifi cacx:)nes que ;e reahc‘.en por-
medio de teleg "ama col: cxonado U otro medlo fehacnente al dorr%icmo constlttudd por el
Emlsor ‘ D y ! , , : :

,"‘ s
(' i 1 1 R T B

~ Oriental del Urugua y stendo competentes 10s Trzbuhales de la Rfep‘iﬁl:‘i 'iﬁai5=‘0r|ental del.
- Uruguay. | . Y o

<= : S0
R oL

 10) Caducidad

1 Se  producir
- | volviérdose

| Emisor un er
w_,g;.uro 0 més; reclamo" _ i1
SUM: §5eq lealente al monto de' !a emaslc_n y T

éiC)‘ Ley Iy juris (cc161 a 2h(:abie EI presente tltulo se nge por Ié?_léygidé.élak ﬁ&ubhca o




levante dentro de los 908 HAMARYE ST8AEIRS élags'?egaimente notifi cada aI.
Emisor.

“b) Concurso: El emisor o terceros soliciten proceso concursal al afnparo de la Iey5
N© 18.387 de 23 de ocfubze de 2008 . :

c) Declaraciones falsas Que cualquiera declaracion efectuada ¢ documerito
presentado por ¢l Emisor al Representante de los Obligacionistas, & las Bolsas o
al BCU fuese fa%so v} contuwese errores graves., -

} H

d) Incum'phm:entos og_ Incumphmlento cruzado. Que ell Emisor  haya
incumplido cualquier obligacién contenida en estas Obligaciories o en cualguier
otra serie que sé.emita; bajo el Programa de Emilsién y demds, documentos
vinculados a ellas o en fi Contrato de Representacion o-en el Contrato de Agente
de Pago o en el contr to de EntidadRegistrante o que haya sido declarado en
mcump!lmiento por cuélquner tercero \por un monto superior al della emisidn y
que d[cho mcUmphm:ento se mantenga por. mas de 60 dias corridgs.- . - 1]

g1 oinid Fiigr ¢
e) Faltal de pabo fNo e pague dentro de los p!azos pactad0= el capital y/o
intereses o cua!qurer dtra suma adeudada bajo cﬁalqwera de las; Obligaciones
emltldas bajo cuaiqu:er Sene deI Programa de Emisién,~ * 2 o

- i
) Cese o camb:o de ac nndad Que e.I Emtsor cambie en forrna susta 1t|va
su g[ro habltua! o cese en'su actlwdad »

i

1509, se conSIderara que ha ex1st|do un mcumplimlen’co yf‘Se
producura I3 caduc:élad de los plazos y la exigibilidad de todo lo: adeudacfo afodos Ios :

Obhgacmm%tas s:erinpre quéiello sea résuelto por Obllgamomstas que representen mas
del 50% del capltal !adeu ado de las Obligaciones, deducidas: las| 0O '
propiedad élel Emisor de enedores que integren 1a Comlsmn Fiscal, el ire
el Personal Super isar, 0 de las sociedades comerciales en |2
Emisor participe en mtegrado con una par’mpaaon supenor al 5¢

a§_el

11) Actudcién de gatiohistas .
la actuacmn de los: @bligadon" as s Asamble
ndfa y: reglamentamon y alas *eso_lujcio_nas que obli
=ncuentraﬂ estableudas en la{c}éusqla Décim

Las disposiciones; re
Obligacionistas, aj sl com
todos los IObligacioriis
Contrato deRepresent:

No| tendran? :: en la

voto en - "te ; dores qufiﬁtég la
- Comision Fiscal, ¢l |Pire yiel Pérsonal Superiar def Emisor.: Por Pers na S_ufe‘i*io’_f :
- se jentiende la Gerdn iy las Gerendias de Area que se detallan en anexb del.

AU

estaran habﬂntados para votar aquellas soc eda

| Prospecto de| Prc sciedaies
: :|sor par’umpe en su capital _mtegrajo_cmn ﬁtr}a

: ccf)i;rerc:la[es en las
- patt] ClpaCIOFI supe




12} Modificacién de las condiciones de las Emisiones de Conahorro II.

Para decidir sobre el otorgamiento de quitas, modificaciones en la tasa de interés,
cambio en las garantias, y/o concesién de mayores plazos o esperas, se necesitara
contar con el voto favorable de una mayorfa especial de Obligacionistas que
representen 75% del saldo de capital adeudado con derecho de voto de Ia presente
Serie. Esta decisidn serd vinculante para todos los tenedores de esta serie.

13) Representante, Agente de Pago y Entidad Registrante

Las funciones y facultades del Representante estan establécidas en el Contrato de
Representacion, habiéndose designado al Banco de la Repﬂl{nii(?:a Oriental del Uruguay
para dicha funcién. Se ‘deja. constancia que se ha pactado en|el Contrato deAgente de
Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco dé la Rep(iblica Oriental del
Uruguay actuara como Agente de Pago y Entidad Registra‘nt;e de las leiga'\cicihes, en
los  términos alll - establecidos. Los Obligacionistas vy ¢l | Emisor: ;exénei?an de
responsabilidad al Representante por los resultados de su gestion, asi como por la
realizacion de cualquier medida tendiente .a proteger| los derechos de ‘los
Obligacionistas, salvo |os casos de dolo o culpa grave (art) 464, ley No -f6-.60). El
Representante podré consultar con sus asesores cualquier medida a tomar |al amparo
de este contrato, y el informe de tales asesores serd suficiente respaldo de Ja decisién
que pueda tomar. el Representante a los efectos de dejar a isalvo su responsabilidad,
salvo dolo o culpa grave.. El Representante no es responsable por el conténido
alcance de las fOin'g'acic;Bnes. El Representante no ‘cumplird ninbL na instrliccidn, ord
resolucién de los Obligacionistas, conforme a lo dispuesto engelste Contrato.
adelantan los f§n66f5 0 Ee’j le proporcionan las garantias suficientes para cubrir tod
gastos, tributos y ' responsabilidades que deba asumir, é)uﬁdiendo. en- ‘todo caso
deducirlos de los pago$ que efectie el Emisor y siri perjuicio de la obligacign de éste
de cubrirlos en;su totalidad. L IR N

* H
.J . a

El presente Dofcur:n'ent) de Emisién sera conservado por e | 0 de la|Replblica
Oriental del Uruguay {ien su. condicién (de Entidad Registrante en’ una cuenta de
custodia por cuenta de ositenedores.”, ‘ L >

p/CONWtFT

~ Firma:

© Adlaracion:

 Firma: |

Aclaracion;




, NILIAMAR SOSASlLVA 1339675
%< RIAL DE ACTUACION

ESC. NiLIAMARY SOSA SILVA - 13396/5
AENTAL PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION
o‘g'ﬁ‘ 4, D,

B No 952407

| E6C. NILAMARY SOSA SILVA - 13395/5 } L
NULIA MARY SOSA SILVA -ESCRIBANA- CERTIFICO QUE: I.-La Cooperativa :

Nacional de;fDroéjucto res de Leche -CONAPROLE- es per‘sonajuridicagvigente,
creada por I'é l.ey No. 9.5:26 de fecha 14 deidiciembre de 1935, coh domicilio :
en esta ciudéd, en la calle Magailanes No. 1871; .- Se encuentra inscripta en .
la Direccic')n C.Ser;eiral l"npOSItzva conel RUT No 210276180011, enelBancode
Previ'sién; Saciai con'gl No. V200001{9 y en la Matiicula de Comerciantes a

cargo? del Jd Zgaédé) Letrado de Primeré Instancia en lo Civil de 6° Turno con el

No: 6343, Fo 149 La. 6": de Matrioulé‘s; J_Il.— De las Actas de su Dir actiono que

tengoalav sta surge queala Coopera‘iiv‘a,la representan enforma con]unta el

Prééiﬂente :[ei Dlrectc rioy el Gerente del Area Flnancnera del Grupo Conaproie, '

siefndo los séhofes Alvaro Franmspo Ambrms Martlnez 1377 3826,

4-" 1’

Crédéncial Civfcé Serie AXB Numero 1861 g, casado en pnmeras nupcnésfco‘hj

. Nlérla CeC[ a'gP :)Eili:f},.-d:)mlmhado ‘en )_os Arces 7735 Montev;deo y Jos:é LUIS :

5 Rtéi Gonzalez, Ci!\ o 4 237 226 9 casado en segur das: nupc:as

I M?Lf_'d 033'bid_9'. cot domlcﬁ:o en 'Vlontewdeo eh 2i dg ;se:tlemb:::

L

nio A S| desempetian actualme hte,ly en forma re pe

- didhos cargos: as ouealJcen en el documéntd?que_ antece

12,014, son autentlcas fﬂérch plestas ante ml

Yersonas habi i conécihjiéntb, briaw’ia’ies’.

g

822 N T AP G SR
G 7 i . e g - w2 - — —

nay )rés repres pésrativa o oto gafior'

g ro:n? S 1é3:t1:éh:‘en%- fa _Glf%d

_V:.—SEA::;Cc')nép ;l:e ol

sufigients

=sp0 ﬁ_ de !os arisculos 13 y ‘{6 de a. Ley""i:'/.904 CVI-IE

Al e 18:...407 espec:a!merte --estable'ce que Conaoro e 54l |

' :le jes'esper:!ates afectandonos unscamentee aﬁicdlg




204 de la precitada norma, estando en cumplimiento con dicha prestacion,
segun certificado nimero 355 ekpedido el 30 de enero de 2.014 vigente hasta
el 31 de enero de 2.015.- VIl.- Tuve a la vista la Resolucién del Directorio de
Conaprole No. 83746 de 28 de enero de 2014, aprobé la emiSIOn de Conahorro

I 60m — Marzo 2{)19 qumta del Programa Conahorro II - 5VI1E.~ Todo

o

expuesto surge de las no‘rmas legales, Actas de Conaprole (f]ue tengd a la‘é:

vista, y conocimiento persbnal de los hechos.- EN FE DE ELL.Q, a solicéit_ud de _
la Cooperativa Nacional de_Productéres de leche ~”Conap§role y de ios
firmantes, y para preséntar ante el Banco de la Republica Orienté! del Uruguay '
lo sello, signo y f:irmb ent Montevideo, el veinticuatro de mar%zo de éds mll

catorce.-




PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

Ew N° 954418

ESC. NILIAMARY SOSA SILVA - 13396/
O@Em% PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

: Fw N 954413

- ' ESC. NiLIA MARY SOSA SILVA - 133‘96!%
. PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

kW N° 954408

‘ ESC. NILIA MARY SOSA SILVA - 1339673 ; ;:
No. 17 - PROTOCOLIZACION DE_DOCUMENTO DE EMISION DE

OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y ACTA. COOPERATIVA NAGIONAL

DE ?PRdDijCTORE’S DE LECHE - CONAPROI E- En| la |ciudad de

Montevideo, el dia Véinticuatro de marzo d'e dbs mil 'cat'or:ce, exﬁendo la

 presente jac’ffa dcmdo cdmpllmlento a lo dispuesto pdr el ar(fcfu[o 892 de la
Le‘y ?nL’!mérégé‘I'G 871 de 28 de setlembre de 1997, en Id redac*aon da‘éﬂa por el
i:::articulo 292 de I Ley namero 18:362 de 65‘;de:octubre> de 2. cqs,. e incorporo -+

oa Em Registro de Pi'b't'oc‘ofliz"a'cioné"s"Docum"entmde Emrsmn dé Obiféaci_c’nes;

éNé“gz-OCi‘abfléé con flrmé certlfzcada de fécha ve:nt c‘uét@o: d

PO

ienteiig

3 cc?rr al presente acta; lo’ qu’e venflco del foliolise

Hlio: sesenta :'




ES PRIMER TESTIMONIO que he cofnpulsédo del documento original y del
Acta de protocolizacién, incorporados a mi Registro de Pro‘tocolizaciones, de
fojas sesenta y trés a fojas sesenta y siete, en Papel Notarial de Actuacion
Serie Ew 954407 y 954408.- EN FE DE ELLO, para ¢l Banco de la
Republica Oriental del Uruguay, expido el presente en cinco hojas de Papel
Notarial de Actuacion S';erie Ew nlmeros 954409 a 954413, lo selEbﬁ, _sig;nof-y

firmo en Montevideo, el veinticuatro de marzo de dos mil catorce.-

- awhgss
HEE P \!\1 .

CONCUERDA bléim' y ?ffel'mente:corfr el documento original del mis no tenor

que he tentdo alla vista y con-el'cual he cotejado %este-:tesfimohio, glicual se-

TtMont.Net. | §

Articuio ..
Honorario

......

erbushtrd vigents e .t_odos sus términos.: EN FE DE ELLO, | sonmt;{d dela

CE'operatlva' Néc.fohaélffd Productores de Leche ~ Conaprole y a lo &

de ?-:'su:_prej:sehta‘(ﬁiér an e Ia Bo sa de Vatores de Montev:qiie;o

Do A #f : : g !
présente gue sello, i en| Montevnde@ él vemtlcua; o d
i1 Q. : A H % L g

s de. Eapt;e;lge'NQt;Gri al: de Actuacion erie |

Fondo GreniiaiiS




