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REPUBLICA AFISA

Repablica Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Informe de Compilaciéon

Sefiores
Directores de
Republica Administradora de Fondos de Inversion S.A.

He efectuado una compilacién del estado de situacion financiera intermedio condensado del
Fideicomiso Financiero Fondo Capital I al 30 de setiembre de 2020 y los correspondientes
estados de resultado integral intermedio condensado, de flujos de efectivo intermedio
condensado, de cambios en el patrimonio neto intermedio condensado, sus anexos y notas
explicativas por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, de acuerdo con las
normas establecidas en el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas y
Administradores del Uruguay.

La referida compilacion se limité a presentar bajo la forma de estados financieros las
afirmaciones de la Gerencia sobre la situacién financiera y los resultados de la entidad. Este
trabajo no consisti6 en un examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas o una revision limitada de dichos estados financieros, por lo cual no expreso una
opinién u otro tipo de conclusién sobre los mismos.

Dejo constancia mi vinculacién con Republica AFISA es en relacién de dependencia.

Montevideo, 28 de octubre de 2020.

Cra. Fernanda Fuentes
CJPPU N° 125.140

25 de Mayo N 2552 — C.P. 11000 - Telefax: (598) 2915.9066

www.republicafisa.com.uy - fideicomiso@fideicomiso.com.uy

Montevideo - Uruguay



Fideicomiso Financiero Fondo Capital I

Estado de situacidn financiera intermedio condensado

al 30 de setiembre de 2020

(en pesos uruguayos)

Activo
Efectivo

Inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento

Créditos

Cesion derechos de cobro IM
Pérdidas de crédito esperadas
Total de activo corriente

Créditos
Cesién derechos de cobro IM

Pérdidas de crédito esperadas
Total de activo no corriente

Total de activo

Pasivo y patrimonio neto fiduciario
Pasivo
Deudas Financieras
Intereses a pagar
Otras deudas y provisiones
Cuentas a pagar Republica AFISA
Otras cuentas a pagar
Total del pasivo corriente

Deudas Financieras

Titulos de deuda

Resultados financieros a vencer
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio neto fiduciario
Certificados de participacion

Rescate de fondos

Pagos por participacién

Resultados acumulados

Total del patrimonio neto fiduciario

Total de pasivo y patrimonio neto fiduciario

Las notas que acompafian a estos estados financieros intermedios forman parte integrante de los mismos.

rgd Castiglioni
Gerénte General

Nota 30.09.2020 31.12.2019

23.514.766 639.487

4.1 - 10.003.917
4.2 491.341.185 457.545.584
(2.235.602) (2.173.342)

512.620.349 466.015.646

4.2 4.741.600.618 4.560.307.777
(21.574.283) (21.661.462)

4.720.026.335 4.538.646.315
5.232.646.684 5.004.661.961

8.261.184 5.031.851

488.562 452.682

92.778.004 219.931.142

101.527.750 225.415.675

4.3 2.042.273.268 1.067.727.039
100.689.715 55.075.039

2.142.962.983 1.122.802.078
2.244.490.733 1.348.217.753

5.1 4.307.640.164 4.307.640.164
5.2 (1.515.844.249) (1.194.517.988)
5.3 (2.049.952.023) (1.280.706.604)

2.246.312.059

1.824.028.636

2.988.155.951

3.656.444.208

5.232.646.684

5.004.661.961

Fuentes

Gerente de Administracién



Estado de resultados integral intermedio condensado
por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2020

(en pesos uruguayos)

Trimestre finalizado el Periodo finalizado el
Nota 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Ingresos y gastos por intereses y similares

Ingresos por intereses y similares 6 79.826.420 75.195.767 236.506.921 222.823.428

Gastos por intereses y similares (27.401.726) (10.225.209) (70.491.024) (22.382.517)
Ingreso neto por intereses y similares 52.424.694 64.970.558 166.015.897 200.440.911
Ingresos por venta de pliegos 400.000 - 708.000 -
Gastos de administracion

Honorario de Republica AFISA 6 (1.195.057) (1.084.847) (3.731.913) (3.190.518)

Impuestos (535.703) (503.022) (1.600.167) (1.207.483)

Efecto de las pérdidas de crédito esperadas 6 135.026 (147.363) 24.918 (761.181)

Honorarios profesionales y otros (873.108) (1.037.956) (2.604.695) (2.264.889)

Publicaciones (147.827) (114.916) (229.580) (114.916)

Pérdida por Juicios - - (2.859.801) -

Varios (8.665) (20.990) (63.000) (31.650)
Total gastos de administracién (2.625.334) (2.909.094) (11.064.238) (7.570.637)
Resultados financieros

Diferencia de cambio y reajuste de UI 36.723.639 92.263.902 266.715.641 273.357.609
Resultado inversiones financieras 4.673 111.907 15.077 111.907
Gastos y comisiones bancarias (56.959) (28.207) (106.954) (79.622)
Resultados financieros netos 36.671.353 92.347.602 266.623.764 273.389.894
Resultado del periodo 86.870.713 154.409.066 422.283.423 466.260.168
Otro resultado integral = = = -
Resultado integral del periodo 86.870.713 154.409.066 422.283.423 466.260.168

Las notas que acompafian a estos estados financieros intermedios forman parte integrante de los mismos.

N

Cra. Fern}sja Fuentes
Gerente de Administraciéon

.Jrq astiglioni
ente General



Fideicomiso Financiero Fondo Capital I

Estado de flujos de efectivo intermedio condensado

por el periodo de nueve meses finali

(en pesos uruguayos)

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas

Resultado del periodo

Ajustes por:
Reajuste de UI

Ingresos por intereses y similares

Gastos por intereses y similares

Efecto de las pérdidas de crédito esperadas
Resultado inversiones financieras

Variacién en rubros operativos

Créditos
Otras deudas y provisiones

Efectivo aplicado a actividades operativas
Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversién
Liquidacién neta de inversiones financieras para mantener hasta el vencimiento

Efectivo aplicado a actividades de inversion

Flujo de efectivo relacionado con actividades de financiamiento

Emisién de titulos de deuda

Pago de intereses titulo de deuda

Pago por participacién

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Variacién neta de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

zado el 30 de setiembre de 2020

Nota 30.09.2020

30.09.2019

422.283.423

(266.715.641)

466.260.168

(273.357.609)

6 (236.506.921) (222.823.428)
70.491.024 22.382.517
6 (24.918) 761.181
(15.077) (111.907)
92.623.375 34.431.798
2.446.073 (60.198.690)
84.581.338 (32.655.970)
10.018.994 (14.894.904)
10.018.994 (14.894.904)
5 906.124.048 505.916.802
5 (78.973.821) (24.259.781)
5.3 (898.875.280) (426.179.682)
(71.725.053) 55.477.339
22.875.279 7.926.465
639.487 7.017.095
23.514.766 14.943.560

Las notas que acompafian a estos estados financieros intermedios forman parte integrante de los mismos.

’Eﬂ?\J‘g tigli

GerghtefGeneral

.

Cra. Fernanda, Fuentes

Gerente de Administracién



Fideicomiso Financiero Fondo Capital I

Estado de cambios en el patrimonio neto fiduciario intermedio condensado

por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2020

(en pesos uruguayos)

Certificados de
Nota participacién

Pagos por

Rescate de fondos participaciéon

Resultados
acumulados

Total patrimonio
neto fiduciario

Saldos al 31 de diciembre de 2019 4.307.640.164 (1.194.517.988) (1.280.706.604)

Rescate de fondos 5.2 (321.326.261)

Pagos por participacién 5.3 (769.245.419)

Resultado integral del periodo

1.824.028.636

422.283.423

3.656.444.208

(321.326.261)

(769.245.419)

422.283.423

Saldos al 30 de setiembre de 2020 4.307.640.164 (1.515.844.249) (2.049.952.023)

2.246.312.059

2.988.155.951

Estado de cambios en el patrimonio neto fiduciario intermedio condensado

por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2019

(en pesos uruguayos)

Certificados de
Nota participacién

Pagos por

Rescate de fondos participacién

Resultados
act lado

Total patrimonio
neto fiduciario

Saldos al 31 de diciembre de 2018 4.307.640.164 (789.874.636) (334.384.576)

Rescate de fondos 5.2 (344.096.641)

Pagos por participacién 5.3 (489.918.044)

Resultado integral del periodo

1.233.082.151

466.260.168

4.416.463.103

(344.096.641)

(489.918.044)

466.260.168

Saldos al 30 de setiembre de 2019 4.307.640.164 (1.133.971.277) (824.302.620)

1.699.342.319

4.048.708.586

Las notas que acompafian a estos estados financieros intermedios forman parte integrante de los mismos.

}}J ge iastiglioni

Gergnte General

Cra. Fernanda“Ruentes

Gerente de Administracién



Fideicomiso Financiero Fondo Capital I

Notas a los estados financieros intermedios
condensados correspondientes al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de setiembre de 2020

Nota 1 - Informacidén basica

Mediante contrato celebrado el 26 de setiembre de 2016 entre Reptblica Administradora de
Fondos de Inversién S.A. (en adelante “Replblica AFISA” o “la Administradora”) y la
Intendencia de Montevideo (en adelante “el Fideicomitente” o “la IM”), se constituyé el
“Fideicomiso Financiero Fondo Capital I” (en adelante “el Fideicomiso”). El mismo se
encuentra amparado bajo las disposiciones de la Ley 17.703 del 27 de octubre de 2003.

Con la finalidad de obtener financiamiento para poner a disposicion de la IM los fondos
necesarios para la realizacién de diversas obras publicas de movilidad urbana y gestion de
tratamiento de residuos sélidos de la ciudad de Montevideo, por Resoluciéon n® 4286/16 de
fecha 22 de setiembre de 2016, con anuencia previa de la Junta Departamental de
Montevideo (Resolucién 35.827 del 1 de febrero de 2016), la IM decidid constituir un
fideicomiso financiero y ceder al mismo los activos del Fondo provenientes dela recaudacién
del SUCIVE, procediendo a la emisién de titulos de deuda de oferta publica con el respaldo
del patrimonio fideicomitido.

La IM resolvi6 transferir al Fideicomiso el flujo de fondos futuro por concepto de Ingresos
Vehiculares Departamentales que percibe del Fideicomiso SUCIVE por un importe bimestral
de UI 17.000.000 mas intereses de mora, gastos, comisiones e impuestos vinculados con la
administracion del fideicomiso, por el plazo suficiente que permita realizar el repago de todos
los Titulos de Deuda Yy gastos del Fideicomiso. Posteriormente, en la modificacién de
contrato de fecha 25 de noviembre de 2016 se elevé el monto de la cesi6n bimestral a Ul
18.000.000.

La IM adhiri6 al Fideicomiso SUCIVE con fecha 28 de diciembre de 2011, por lo que desde
esa fecha, éste es el titular de los Derechos de Cobro de Ingresos Vehiculares de
Montevideo, teniendo la IM derecho a percibir el 100% de la recaudacién que hiciere el
SUCIVE, o del eventual sistema de recaudacion que lo sustituya en el futuro, respecto de su
jurisdiccién. Con dicho flujo futuro de ingresos, RepuUblica AFISA en su calidad de fiduciario
financiero, constituird un patrimonio de afectacién y emitird titulos de deuda de oferta
publica por hasta un total de UI 940.000.000, y la emisién de un certificado de participacién
a favor de la IM por el eventual remanente a la extincion del Fideicomiso.

Con fecha 8 de diciembre de 2016 la Direccién General de Registros otorgé la autorizacién de
forma definitiva al Fideicomiso Financiero de Oferta Publica.

La IM ha decidido realizar diversas obras publicas en el Departamento de Montevideo por un
total de UI 940.000.000 seglin el siguiente detalle originalmente establecido en el anexo A
del contrato de Fideicomiso y posteriormente modificado el 26 de junio de 2020:

Proyectos

° Hasta UI 700.000.000 para obras de Movilidad Urbana incluyendo obras en: Av.
Belloni, Camino Cibils, Av. San Martin, cruce desnivel Av. Italia

o El saldo del producido de la emisién sera destinado para la realizaciéon de obras,
adquisiciéon de bienes y servicios con destino a la gestion de los residuos sélidos
urbanos y servicios de limpieza y disposicién final de los mismos, incluyendo una
planta de preclasificacién y compactacién de residuos sélidos urbanos.



#

Planta de Clasificacién y Compactado

e Planta de clasificacién y compactado que apunta a una transformacién sustancial de
un espacio vulneralizado en un entorno que necesita espacios de convivencia e
inclusion.

Con fecha 26 de junio de 2020 se realizé una modificacién de contrato que incluye el
financiamiento y desarrollo de las obras de la planta de clasificacién y compactado, asi como
el pago de obras, bienes Yy servicios contratados y/o adquiridos para si por la fideicomitente
con destino a la gestidon de los residuos sélidos urbanos y servicios de limpieza y disposicion
final de los mismos.

Con el producido de Ia securitizacidn, se efectuaran los pagos de los certificados de avance
de obra que sean autorizados por la IM, y con el dinero proveniente del flujo de fondos
generado por concepto de Ingresos Vehiculares transferidos por el Fideicomiso SUCIVE se
cumplira con la amortizacién de los titulos de deuda.

Republica AFISA opera como Fiduciario del Fideicomiso, asi como agente de pago del mismo.

La Bolsa de Valores de Montevideo (BVM) ha sido designada como entidad registrante,
mientras que la Bolsa Electrénica de Valores (BEVSA) actia como entidad representante de
los titulares de los titulos de deuda.

Nota 2 - Estados financieros intermedios condensados

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido autorizados para su
emision por parte de Republica AFISA, en calidad de fiduciaria del Fideicomiso, con fecha 28
de octubre de 2020.

Nota 3 - Principales politicas contables
3.1 Bases de preparacién

La presente informacién financiera intermedia condensada no incluye toda la informacién que
requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para la presentacién
de estados financieros completos, por corresponder a la modalidad de estados financieros
condensados previsto en la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 - “Informacion
Financiera Intermedia”. Por lo tanto, los presentes estados financieros intermedios
condensados deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros del Fideicomiso
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

3.2 Nuevas normas y/o normas revisadas emitidas por el IASB que entraron en
vigencia durante el presente ejercicio:

e Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 - Definicién de Material o con Importancia Relativa
- para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

e Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF — para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

e Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 - Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia - para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2020

e Modificaciones a la NIIF 3 - Combinaciones de negocios — para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

La Gerencia no espera que la aplicacién de estas modificaciones genere un impacto
significativo en los estados financieros.



3.3 Normas e interpretaciones nuevas y/o revisadas emitidas que no estan
vigentes a la fecha

e NIIF 17 - Contratos de seguros - para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023.

* Modificaciones a la NIIF 4 - Ampliacién de la Exencién temporal de la aplicacién de Ia
NIIF 9 - se extiende el plazo de la exencién, pasando de ser 1 de enero de 2021 a
2023.

e Modificaciones a la NIIF 3 - Referencia al marco conceptual - para combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisicién sea a partir del comienzo del primer periodo
anual sobre el que se informa que se inicie a partir del 1 de enero de 2022.

e Modificacién a la NIIF 16 - Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 -
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1ero de junio de 2020

e Modificaciones a la NIC 16 - Propiedades, planta y equipos, Productos obtenidos
antes del uso previsto - para periodos anuales que comiencen del 1 de enero de
2022.

* Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacién de pasivos como corrientes y no corrientes —
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022.

La Gerencia no espera que la aplicacién de estas modificaciones genere un impacto
significativo en los estados financieros.

3.4 Permanencia de criterios contables

Los criterios aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asi como también en la
determinacion del resultado del periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de
2020, son similares con los criterios aplicados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
20109.

3.5 Estacionalidad de las transacciones

Dada la operativa del Fideicomiso, no hay un efecto estacional en las transacciones del
mismo que deba ser considerada a los efectos de la lectura de los presentes estados
financieros intermedios condensados.

3.6 Activos y pasivos en Unidades Indexadas (UI)

Los créditos y pasivos sujetos a clausulas de ajuste de acuerdo a la evolucién del valor de la
UI han sido ajustados considerando Ia cotizacién al 30 de setiembre de 2020 de 1 Ul = ¢
4,7113 y al 31 de diciembre de 2019 de 1 UI = $ 4,6353. Las diferencias de cambio y
reajustes han sido imputadas al resultado del periodo.

3.7 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion,
sin importar si el precio es directamente observable o estimado en base a técnicas de
valorizacion.

Cuando se estima el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso considera las
caracteristicas que toman en cuenta los participantes del mercado al momento de asignar un
valor a la fecha de la medicién.

Adicionalmente, las mediciones de valor razonable son categorizadas en los niveles 1,2y 3en
base a cudn observable es la informacién considerada para su estimacion, tal como se describe
a continuacién:

. Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento.

. Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras
técnicas de valorizacién desarrolladas a partir de variables observables en el mercado.



. Nivel 3: técnicas de valorizacién desarrolladas a partir de variables no observables en
el mercado.

Nota 4 - Informacién de partidas del Estado de situacién
financiera intermedio condensado

4.1 - Inversiones financieras
Al 30 de setiembre de 2020 no existen inversiones financieras a vencer.

Las inversiones al 31 de diciembre de 2019 se componian de la siguiente forma:

. Tasa .
Instrumento Moneda Vencimiento anual Valor en libros
Certificado de Depésito Transferible $ 03/01/2019 8,00% 10.003.917
4.2 - Créditos

El saldo de créditos al 30 de setiembre de 2020 estd compuesto por lo siguiente:

Corriente ($) No corriente ($) Total ($)
Cesién de derechos de cobro IM 508.820.400 7.717.109.400 8.225.929.800
Ajustes por valor actual (17.479.215) (2.975.508.782) (2.992.987.997)

491.341.185 4.741.600.618 5.232.941.803

El saldo de créditos al 31 de diciembre de 2019 estaba compuesto por lo siguiente:

Corriente
($) No corriente ($) Total ($)
Cesién de derechos de cobro IM 471.452.400 7.543.238.400 8.014.690.800
Ajustes por valor actual _ (13.906.816) (2.982.930.623) (2.996.837.439)
457.545.584 4.560.307.777 5.017.853.361

El valor razonable de los créditos no difiere sustancialmente de su valor en libros dado que
no ha habido cambios significativos de la tasa de interés efectiva que surge del valor
razonable de los titulos de deuda descriptos en la Nota 4.3. Dado que se trata de un crédito
a plazo y sin intereses y a efectos de cumplir con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, los mismos fueron descontados utilizando la tasa efectiva de retorno de los titulos
de deuda emitidos (6,202% anual en uI).

La cesion bimestral de los flujos de fondos ascenderd a UI 18.000.000 y la misma serd por
hasta la suma de UI 2.160.000.000.

Hasta tanto no se efectien las emisiones de los Titulos de Deuda, el contrato de fideicomiso
establece que el Fiduciario podra instruir al Fideicomiso SUCIVE a transferir directamente al
Fideicomitente los montos no afectados por las emisiones ya realizadas.

Los fondos cuya transferencia a la IM autorice el Fiduciario, no tendran otras afectaciones
mas alld de las ya existentes y declaradas por la IM a favor de las entidades y por los
montos detallados en el contrato de Fideicomiso.



4.3 - Titulos de deuda
El saldo de los titulos de deuda al 30 de setiembre de 2020 estd compuesto por lo siguiente:
Moneda origen (UI) Equivalente ($)

Porcidn no corriente 433.484.021 2.042.273.268
Total titulos de deuda 433.484.021 2.042.273.268

El saldo de los titulos de deuda al 31 de diciembre de 2019 estaba compuesto por lo
siguiente:

Moneda origen (UI) Equivalente ($)
Porcién no corriente 244,594,195 1.067.727.039

Total titulos de deuda 244.594.195 1.067.727.039

Durante el periodo de integracién y hasta la primera fecha de pago de intereses y capital, los
intereses seran pagaderos mensualmente los 5 de cada mes. En el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de setiembre de 2020 se realizaron pagos por UI 17.322.297 (equivalentes a
$ 78.973.821), correspondiendo a intereses. En el periodo de nueve meses finalizado el 30
de setiembre de 2019 se realizaron pagos por UI 5.829.861 (equivalentes a $ 24.259.781),
correspondiendo a intereses.

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2020 se realizaron
emisiones de titulos de deuda por UI 188.889.826 (equivalentes a $ 906.124.048). Durante

Existe un periodo de gracia para el pago de capital el cual comprende hasta el 5 de febrero
siguiente a la Ultima integracién, mediante el Pago de cuotas bimestrales, iguales y
consecutivas de capital e intereses, siendo la Gltima fecha de pago el 5 de diciembre de
2036. Los titulos de deuda son pagaderos en un plazo de hasta 20 afios a partir de la
finalizacién del periodo de gracia.

La tasa contractual aplicable es del 7% lineal anual en Unidades Indexadas desde la fecha de
emisién y hasta la cancelacién total de los titulos de deuda, sobre la base de un afio de 360
dias y de meses de 30 dias. La tasa de interés efectiva determinada en funcién del flujo de
fondos asociado a la emisién de los titulos de deuda es del 6,202% anual en Unidades
Indexadas.

Los resultados financieros a vencer incluyen primas y costos relacionados con |a emision de
los titulos de deuda y se devengan en el mismo periodo de estos.

Nota 5 - Operaciones patrimoniales

Segun el contrato de constitucién del Fideicomiso Fondo Capital I, de fecha 26 de setiembre
de 2016, el patrimonio neto fiduciario del Fideicomiso estd constituido por el flujo de fondos
futuro que la IM tiene derecho a recibir del Fideicomiso SUCIVE por concepto de cobro de
Ingresos Vehiculares, transferidos de acuerdo con lo establecido en dicho contrato, asi como
por todos los derechos econdmicos, presentes y futuros que generen los mismos.

5.1 Aportes recibidos

En aplicaciéon de dicho contrato, se realizéd un aporte inicial en el mes de diciembre 2016,
consistente en el activo fideicomitido por un monto total de UI 2.160.000.000 el cual,
medido por su valor actual segtn se describe en la Nota 3.7.b, ascendié a UI 1.236.477.457
equivalentes a $ 4.307.640.164 (a la cotizacién de la UI de dicha fecha, la cual ascendia a $
3,4838).



5.2 Rescate de fondos

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2020 Ia Fiduciaria
solicité a la IM que se le transfirieran los fondos necesarios para el pago de gastos
estipulados por contrato sin necesidad de que le fuera transferida la totalidad de Ia cesion.
Por este concepto de un total de UI 90.000.000 que deberia haber sido transferidas al
fideicomiso, se transfirieron UI 20.193.000 equivalentes a $ 92.623.375, por el remanente
UT 69.807.000 equivalentes a $ 321.326.261, se realiz6 un rescate de fondos cedidos por
parte del Fideicomiso.

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2019 la Fiduciaria
solicitd a la IM que se le transfirieran los fondos necesarios para el pago de gastos
estipulados por contrato sin necesidad de que le fuera transferida la totalidad de la cesién.
De un total de UI 90.000.000 que deberia haber sido transferido al fideicomiso, se
transfirieron UI 8.217.570 (equivalentes a $ 34.431.798). Por este concepto se realizé un
rescate de fondos por el remanente de fondos cedidos los cuales alcanzan UI 81.782.430
(equivalentes a $ 344.096.641).

5.3 Pagos por participacién

Los pagos por participacidn corresponden a los pagos que se realizaron asociados a la
gestion de las obras del Fideicomiso. Incluye también gastos elegibles vinculados a obras que
hayan sido adelantados por la Intendencia o que sean directamente abonados por la
Intendencia.

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2020 los pagos por
participacion ascendian a $ 769.245.419, de los cuales efectivamente se pagaron $
687.256.700, quedando pendiente de pago al cierre del periodo $ 81.988.719, los cuales se
expusieron como pasivo en el rubro otras cuentas a pagar. Asimismo, durante este periodo
se realizaron pagos por $ 211.618.580 correspondientes a pagos por participacion que se
encontraban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019, los cuales se exponian como
pasivo a dicha fecha en el rubro otras Ccuentas a pagar.

Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 2019 Se reconocieron
pagos por participacién por $ 489.918.044. En el estado de flujos de efectivo se expone $
426.179.682 debido a que se dedujeron $ 63.738.362 por encontrarse pendientes de pago
al cierre del periodo.

Los pagos por participacién se componen segun el siguiente detalle:

$

30.09.2020 31.12.2019
Avenida Belloni 833.475.120 580.138.116
Avenida San Martin 280.706.495 165.171.812
Camino Cibils 499.539.782 279.301.505
Planta de reclasificacion y compactado 32.032.188 32.032.188
Residual Gastos Elegibles 68.216.351 50.509.018
Avenida Italia 335.982.087 173.553.965

Pagos por participacién 2.049.952.023 1.280.706.604



A continuacién se detallan los llamados de obras publicas realizados por Repubica Afisa
instruidos por la IM:

I. Obra FFC 02.17: “Repavimentacién y Ensanche de Ia Avenida Belloni entre el
Colector Perimetral y la Avenida de las Instrucciones”.

El 12 de diciembre de 2017 se celebrd el contrato de arrendamiento de obra entre Republica
Afisa y Bersur SA, como “la Constructora”. La oferta econdémica presentada por la
Constructora ascendi6é a Ul 58.876.982, incluyendo el IVA Y aportes sociales. El 12 de junio
de 2019 Republica Afisa se notifica judicialmente de la opcidn ejercida por Bersur SA de
recesion del contrato de arrendamiento de obra.

Con fecha 12 de setiembre de 2019 Republica Afisa celebré un nuevo contrato de
arrendamiento de obra con Grinor SA, como “la Constructora”. El monto del nuevo contrato
ascendié a UI 50.197.658 incluyendo el IVA y aportes sociales.

II. Obra FFC 03.17: “Repavimentacién Yy Ensanche de la Avenida San Martin entre
el Bulevar Aparicio Saravia y el Camino Domingo Arena”.

El 23 de febrero de 2018 se celebré el contrato de arrendamiento de obra entre Republica
Afisa y Bersur SA, como “la Constructora”. La oferta econdémica ascendié a Ul 56.788.247
incluyendo el IVA y aportes sociales. El 12 de junio de 2019 Republica Afisa se notifica
judicialmente de la opci6n ejercida por Bersur SA de recesién del presente contrato de
arrendamiento de obra.

Con fecha 29 de agosto de 2019 Republica Afisa celebré un nuevo contrato de arrendamiento
de obra con Impacto Construcciones SA, como “la Constructora”. El monto del nuevo
contrato ascendié a UI 38.088.176 incluyendo el IVA y aportes sociales.

I1I. Obra FFC 05.17: “Repavimentacién Y Ensanche de la Avenida José Belloni entre
Boiso Lanza y Colector Perimetral”.

El 18 de junio de 2018 se celebrd el contrato de arrendamiento de obra entre Republica Afisa
y Stiller SA, como “la Constructora”. La oferta econémica ascendié a UI 85.384.125
incluyendo el IVA y aportes sociales.

1v. Obra FFC 06.18: “Mejoras Yy ampliacién de vias férreas en estacién manga y
automatismos ferroviarios en Av. Belloni entre Boiso Lanza y Camino al paso del
Andaluz”.

El 30 de abril de 2019 se celebré el contrato de arrendamiento de obra entre Republica Afisa
y Consorcio LIC, como “la Constructora”. La oferta econdmica ascendié a UI 29.495.517
incluyendo el IVA y aportes sociales.

V. Obra FFC 07.18: “Repavimentacién Yy ensanche de camino Cibils entre Carlos
Maria Ramirez y Camino Ruta Nacional Ne1”

El 6 de noviembre de 2018 se celebrd el contrato de arrendamiento de obra entre Republica
Afisa y Stiller SA, como “la Constructora”. La oferta econémica ascendié a UI 79.287.120
incluyendo el IVA y aportes sociales.

VI. Obra FFC 08.18: “Repavimentacién Y ensanche de camino Cibils entre Ruta
Nacional N°1 y camino Tomkinson”

El 15 de febrero de 2019 se celebrd el contrato de arrendamiento de obra entre Republica
Afisa e Impacto Construcciones SA, como “la Constructora”. La oferta ascendié a UI
55.219.744 incluyendo el IVA Y aportes sociales. En el mismo se previé una ampliacién del
tramo contratado, para la cual se cotizé un adicional de UI 13.008.723.



VII. Obra FFC 09.18: “Pasaje a desnivel Av. Italia y Centenario”

El 16 de enero de 2019 se celebré el contrato de arrendamiento de obra entre Republica
Afisa y Stiller SA, como “la Constructora”. La oferta econémica ascendi6é a UI 143.806.005
incluyendo el IVA y aportes sociales.

VIII. Obra FFC 12.19: “Planta de clasificaciéon”

El 5 de diciembre de 2019 la IM instruy6 a Replblica Afisa a realizar un nuevo llamado a
expresién de interés respecto al proyecto ejecutivo, construccion, montaje y puesta en
marcha de una planta llave en mano para la clasificacion de materiales reciclables y sus
obras civiles complementarias.

Los pagos a las empresas constructoras se haran por avances mensuales validados por la
Direccion de Obra de la IM y por el Agente certificador de la obra.

En el periodo de nueve meses finalizado al 30 de setiembre de 2020 se certificaron los
siguientes avances:

% Avance % Avance
Empresa Fecha inicio *) obra obra
Ref. Obra Descripcién contratista Reinicio 30.09.20 31.12.19
“Repavimentacion y Ensanche de Avenida José 12/01/2018
FFC 02.17 Belloni entre Colector Perimetral y Avenida de  Grinor S.A. 80% 48%
| : p 26/09/2019(*)
as Instrucciones
"Repavimentacién y ensanche de Ia Avenida Impacto 09/03/2018
FFC 03.17 San Martin entre el Bulevar Aparicio Sarabia y Construcciones 09/09/2019(%) 90% 56%
el Camino Domingo Arena” S.A.
“Repavimentacién y Ensanche de Avenida José
FFC 05.17 Belloni entre Boiso Lanza y Colector Stiler S.A. 02/07/2018 100% 84%
Perimetral”
"Mejoras y ampliacion de vias férreas en
estacién manga y automatismos ferroviarios .
FFC 06.18 en Av. Belloni entre Boiso Lanza y Camino al Consorcio LIC. 17/06/2019 99% 39%
paso del Andaluz”.
"Repavimentacién y Ensanche de Camino
FFC 07.18 Cibils entre Carlos Maria Ramirez y Ruta Stiler S.A. 26/11/2018 86% 49%
Nacional N°1”
“Repavimentacién y ensanche de camino Impacto
FFC 08.18 Cibils entre Ruta Nacional N°1 y camino Construcciones 20/05/2019 56% 22%
Tomkinson” SA.
FFC 09.18 “Pasaje a desnivel Av. Italia y Centenario” Stiler S.A. 15/03/2019 49% 24%
Nota 6 - Transacciones con partes vinculadas
A continuacién, se exponen las transacciones con partes vinculadas al 30 de setiembre de
2020 y al 30 de setiembre de 2019.
$
Trimestre finalizado el Periodo finalizado el
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Transacciones con IM
Ingresos por intereses y similares
Actualizacién cesién derechos de cobro
IM (descuento tasa efectiva) 79.826.420 75.195.767 236.506.921 222.823.428
Gastos de administracién
Efecto de las pérdidas de crédito
esperadas 135.026 (147.363) 24.918 (761.181)

X



Trimestre finalizado el Periodo finalizado el

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Transacciones con Repiiblica AFISA
Gastos de administracién
Honorarios Administradora (1.195.057) (1.084.847) (3.731.913) (3.190.51¢
Nota 7 - Contexto actual

Durante el periodo finalizado el 30 de setiembre de 2020, se ha propagado en nuestra region
el virus Coronavirus ("COVID-19") que ha sido calificado como una pandemia por la
Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020. En tal sentido, se han tomado
medidas extraordinarias a nivel regional e internacional para contener dicha pandemia lo cual
ha afectado notoriamente la actividad econémica regional y global. Adicionalmente, la
evolucién de la pandemia es altamente incierta y, en consecuencia, también lo son las
medidas de contencién futuras, su duracién e impacto en la actividad econémica futura.

En tal sentido, con la informacién disponible a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, la Gerencia estima que la situacién descrita previamente no tendra un impacto
significativo en los estados financieros del Fideicomiso, éste mantiene un crédito
correspondiente a la cesidn de derechos de cobro SUCIVE, los cuales se encuentran
comprometidos para el repago de los titulos de deuda.

Adicionalmente, el ritmo de avance de las obras se ha visto afectado por el acuerdo del
sector de la construccién para detener las actividades por una semana. Es por ello que la
situacién descrita anteriormente podria afectar directa o indirectamente la situacién
econdmica financiera del Fideicomiso, en caso de nuevas detenciones o demoras.

Si bien se estima que el impacto sobre el Fideicomiso no sera significativo, se debera
monitorear la duracién y/o la gravedad que estos desarrollos tengan en el futuro.

Nota 8 - Hechos posteriores

A la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros intermedios, no existen otros
hechos posteriores que puedan afectar al Fideicomiso en forma significativa.

(ﬁ orge Castiglioni
Gerente General




